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ΠΡΟΛΟΓΟ 

 

ηελ παξνχζα πηπρηαθή εξγαζία κε ηίηιν «ζηεγαζηηθά δάλεηα θαη αλαπηπζζφκελνο 

πηζησηηθφο θίλδπλνο», αζρνινχκαζηε κε ηνλ ηνκέα ησλ ηξαπεδψλ θαη πην ζπγθεθξηκέλα κε 

ηνλ πηζησηηθφ θίλδπλν θαη ηα δάλεηα πνπ απηέο παξέρνπλ. 

 

ην πξψην θεθάιαην ζα αζρνιεζνχκε κε ηηο ηξάπεδεο θαη ηα δάλεηα εζηηάδνληαο θπξίσο 

ζηα είδε πνπ έρνπλ δεκηνπξγεζεί θαη ηηο αλάγθεο πνπ απηά εμππεξεηνχλ. 

 

ην δεχηεξν θεθάιαην εζηηάδνπκε ζπγθεθξηκέλα ζηα ζηεγαζηηθά θαη θφθθηλα δάλεηα 

εμεγψληαο αλαιπηηθά ην πσο μεθίλεζαλ, ηνλ ζθνπφ πνπ απηά εμππεξεηνχλ, αιιά θαη ηνλ 

ξφιν πνπ έπαημε ε νηθνλνκηθή θξίζε ζηελ ξαγδαία αχμεζε ηνπο. 

 

Δλ ζπλερεία, ζην ηξίην θεθάιαην επηθεληξσλφκαζηε απνθιεηζηηθά ζηνλ πηζησηηθφ θίλδπλν, 

αλαθεξφκελνη ζηνπο ιφγνπο γηα ηνπο νπνίνπο κπνξεί λα πξνθιεζεί αιιά θαη ζηνπο 

ηξφπνπο πνπ κπνξεί απηφο λα κεηξεζεί θαη λα απνθεπρζεί. 

 

Έπεηηα, ζην ηέηαξην θεθάιαην, αλαθεξφκαζηε ζηελ ζπλζήθε ηεο Βαζηιείαο μεθηλψληαο κε 

κηα ηζηνξηθή αλαδξνκή εμεγψληαο ηνπο ιφγνπο γηα ηνπο νπνίνπο απηή δεκηνπξγήζεθε, θαη 

ζηελ πνξεία εμεγνχκε ηηο αηηίεο πνπ νδήγεζαλ ζε βειηίσζε θαη αλαζεψξεζε απηήο 

θηάλνληαο κέρξη θαη ζήκεξα. 

 

Κιείλνληαο, ην πέκπην θεθάιαην ην νπνίν απνηειείηαη απφ ην εξεπλεηηθφ θπξίσο θνκκάηη 

ηεο εξγαζίαο παξαζέηνπκε απνηειέζκαηα θαη έξεπλεο αλαθνξηθά κε ηα ζηεγαζηηθά θαη 

θφθθηλα δάλεηα ζρεηηθά κε ην πσο απηά απμήζεθαλ θαηά ηελ πεξίνδν ηεο νηθνλνκηθήο 

θξίζεο ζηελ Διιάδα. 
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ΠΔΡΗΛΖΦΖ  

 
ηφρνο ηεο πηπρηαθήο εξγαζίαο είλαη ε ελαζρφιεζε καο κε ηνλ ηξφπν ιεηηνπξγίαο ησλ 

ηξαπεδψλ θαη εηδηθφηεξα ησλ ζηεγαζηηθψλ δαλείσλ θαη ηνπ αλαπηπζζφκελνπ πηζησηηθνχ 

θηλδχλνπ ζην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα ηεο Διιάδαο, θαζψο επίζεο θαη ηελ εμέιημε ησλ 

ζηεγαζηηθψλ ζε θφθθηλα δάλεηα θαηά ηελ πεξίνδν ηεο θξίζεο. 

 

ηελ παξνπζίαζε απηή αλαθέξνληαη κειέηεο, έξεπλεο, ζηαηηζηηθά ζηνηρεία ζηεγαζηηθψλ 

θαη κε εμππεξεηνχκελσλ δαλείσλ, φπσο επίζεο θαη πξνβιέςεηο πηζησηηθνχ θηλδχλνπ. 

 

Ύζηεξα απφ ηελ εθπφλεζε απηήο ηεο πηπρηαθήο εξγαζίαο, θαηαγξάςακε ηα ζρφιηα θαη ηηο 

παξαηεξήζεηο καο βάζε ησλ νπνίσλ ζα παξνπζηάζνπκε αλαιπηηθά θαη ην ηειηθφ καο 

ζπκπέξαζκα ζην θιείζηκν απηήο ηεο παξνπζίαζεο. 
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ΔΗΑΓΧΓΖ 

Ζ ππεξρξέσζε ησλ ειιεληθψλ λνηθνθπξηψλ κέζσ ηξαπεδηθνχ δαλεηζκνχ ηείλεη λα 

εμειηρζεί ζε κείδνλ θνηλσληθφ πξφβιεκα ζηελ ρψξα καο. Σα ηειεπηαία ρξφληα παξαηεξείηαη 

κηα ππεξπξνζθνξά δαλεηαθψλ πξντφλησλ εθ κέξνο ησλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ ηδξπκάησλ πξνο 

ηνπο θαηαλαισηέο κε ζθνπφ, αθελφο κελ ηε δηεπθφιπλζε ησλ πνιηηψλ λα πξνβαίλνπλ ζηελ 

ηθαλνπνίεζε ησλ θαηαλαισηηθψλ αλαγθψλ ηνπο, αθεηέξνπ δε ηελ αχμεζε ησλ θεξδψλ ησλ 

ηξαπεδψλ. 

Ζ επθνιία απηή πνπ εμαζθαιίδνπλ ζηνπο πνιίηεο ηα ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα έρεη 

επεξεάζεη θαηαιπηηθά ηελ νηθνλνκηθή ζπκπεξηθνξά ηνπ θαηαλαισηηθνχ θνηλνχ. Με 

απνηέιεζκα νη ηξάπεδεο λα πξνβαίλνπλ ζηελ αιφγηζηε ρνξήγεζε δαλείσλ θαη πηζησηηθψλ 

θαξηψλ δίρσο πξφηεξε εμέηαζε ηεο πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο ησλ θαηαλαισηψλ. Οη θαθήο 

πνηφηεηαο ρξεκαηνδνηήζεηο (bad loans) έρνπλ παίδεη πξσηαγσληζηηθφ ξφιν ζε πνιιέο 

ηξαπεδηθέο θξίζεηο θαη έρνπλ ζέζεη πνιιά πηζησηηθά ηδξχκαηα ζε θίλδπλν πηψρεπζεο. 

Δίλαη γεληθψο απνδεθηφ, φηη νη ρξεκαηνπηζησηηθνί νξγαληζκνί αληηκεησπίδνπλ 

θαζεκεξηλά πνηθίινπο θηλδχλνπο, νη νπνίνη είλαη είηε άκεζα είηε έκκεζα ζπλδεδεκέλνη κε ηηο 

ιεηηνπξγίεο ηνπο θαη ηηο δξαζηεξηφηεηεο ηνπο. Λφγσ ηεο ηδηαίηεξα ζεκαληηθήο ζέζεο ησλ 

ρξεκαηνπηζησηηθψλ ηδξπκάησλ ζην παγθφζκην ζχζηεκα αιιά θαη ζηελ παγθφζκηα 

νηθνλνκία, γίλεηαη εχθνια θαηαλνεηφ φηη απηνί νη θίλδπλνη κπνξνχλ εχθνια λα θιπδσλίζνπλ 

ηελ παγθφζκηα νηθνλνκία θαη λα ππξνδνηήζνπλ ζεκαληηθέο ρξεκαηνπηζησηηθέο θξίζεηο. Έλα 

ραξαθηεξηζηηθφ παξάδεηγκα ρξεκαηνπηζησηηθήο θξίζεο ηνπ 2007, φπνπ μεθίλεζε απφ ηελ 

αγνξά ησλ ΖΠΑ θαη επεθηάζεθε ζε φιεο ηηο αγνξέο. Απηνί νη θίλδπλνη απνηεινχλ ζην 

ζχλνιν ηνπο ηνλ ηξαπεδηθφ θίλδπλν. 

Δηδηθφηεξα, ν ηξαπεδηθφο θίλδπλνο κπνξεί λα θαηεγνξηνπνηεζεί ζε ζεκαληηθέο 

ππνθαηεγνξίεο. Οη ζπνπδαηφηεξεο κνξθέο ηξαπεδηθψλ είλαη ν πηζησηηθφο, ν ιεηηνπξγηθφο, ν 

ρξεκαηννηθνλνκηθφο θαη ηέινο ν επηρεηξεκαηηθφο θίλδπλνο. Αμίδεη λα ζεκεησζεί φηη ν 

πηζησηηθφο θίλδπλνο απνηειεί δηαρξνληθά ηε ζεκαληηθφηεξε θαηεγνξία θηλδχλνπ γηα ην 

ηξαπεδηθφ ζχζηεκα θαη γηα απηφ ην ιφγν ηα ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα έρνπλ θαηαβάιιεη 

ζεκαληηθέο πξνζπάζεηεο ψζηε λα θαηαθέξνπλ λα ηνλ δηαρεηξηζηνχλ θαη λα ηνλ πεξηνξίζνπλ. 

Γηα ηνλ ίδην αθξηβψο ιφγν έρνπλ ζπζηαζεί θαη πνιχ ζεκαληηθέο επνπηηθέο αξρέο, νη νπνίεο 

ζηνρεχνπλ ζηελ επίβιεςε ησλ ιεηηνπξγηψλ ηνπο, ψζηε λα απνθεπρζνχλ κειινληηθέο 

θαηαζηάζεηο ππεξβνιηθήο έθζεζεο ησλ ηξαπεδψλ ζηνλ πηζησηηθφ θίλδπλν θαη ζηελ ζπλέρεηο 

απνθπγή ησλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ θξίζεσλ. Οη ρξεκαηνπηζησηηθνί νξγαληζκνί ελδηαθέξνληαη 

ζε πάξα πνιχ κεγάιν λα δηαρεηξηζηνχλ κε επηηπρία ηνλ πηζησηηθφ θίλδπλν ψζηε λα 

απνθεχγνπλ ηελ αλεμέιεγθηε έθζεζε ηνπο ζε απηφλ. Με απηφλ ηνλ ηξφπν ελδερνκέλσο ζα 

θαηαθέξνπλ λα πεξηνξίζνπλ ηηο δεκηέο εηο βάξνο ηφζν ηεο θεξδνθνξίαο ηνπο φζν θαη ηεο 

πηζηνιεπηηθήο ηνπο ηθαλφηεηα. Απηή είλαη θαη ε βαζηθή αηηία γηα ηελ νπνία νη 

ρξεκαηνπηζησηηθνί νξγαληζκνί, αλαπηχζζνπλ θαη δεκηνπξγνχλ  κεραληζκνχο θαη κεζφδνπο 

δηαρείξηζεο ηνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ. Ο βαζηθφο ζθνπφο ηεο δηαρείξηζεο θηλδχλνπ γηα ηα 

ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα είλαη λα δεκηνπξγήζνπλ κηα ήπηα ζρέζε κεηαμχ θηλδχλνπ θαη 

ηεο απφδνζεο ησλ ζπλαιιαγψλ καο. 
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ΚΔΦΑΛΑΗΟ 1 

ΣΡΑΠΔΕΔ ΚΑΗ ΓΑΝΔΗΑ 

 

1.1 Έννοια ηπάπεζαρ
1
 

ηελ Αξραία Διιάδα, ε αλάπηπμε ηεο λαπηηιίαο, ηνπ εκπνξίνπ θαη θαηά ζπλέπεηα ηεο 

νηθνλνκίαο είρε σο ινγηθφ επαθφινπζν ηε δεκηνπξγία ηεο ηάμεο ησλ ρξεκαηηζηψλ θαη 

ηξαπεδηηψλ, νη νπνίνη δηαρεηξίδνληαη ηα ρξήκαηα πνπ ηνπο εκπηζηεχνληαλ νη πνιίηεο, 

παξέρνληαο δάλεηα, αληαιιάζζνληαο ρξήκαηα θαη επηζηξέθνληαο έληνθα θαηαζέζεηο 

Ζ ηξάπεδα είλαη λνκηθφ πξφζσπν ηδησηηθνχ δηθαίνπ, ην νπνίν εθηειεί ζπλαιιαγέο 

ρξεκαηηθήο θαη εκπνξηθήο κνξθήο. Δηδηθφηεξα αζρνιείηαη κε ηελ δηαθίλεζε θεθαιαίσλ, 

δεκηνπξγεί πίζηε πξνζθέξνληαο δάλεηα κεγαιχηεξα απφ ηηο θαηαζέζεηο πνπ έρεη 

ζπγθεληξψζεη, απνηακηεχεη ρξήκαηα θαηαλαισηψλ ηα νπνία ρξεζηκνπνηεί γηα επελδχζεηο 

ή δάλεηα ζην ρξφλν πνπ ηα θξαηά θαη ηα επηζηξέθεη ζηνπο θαηαζέηεο κε ηφθν θαη κπνξεί 

λα εθδίδεη ραξηνλνκίζκαηα. 

 

1.1.1 Δίδη ηπαπεζών 

 

Ζ ηξάπεδα απνηειείηαη απφ πνιιά είδε αλάινγα κε ηηο εξγαζίεο πνπ θπξίσο 

εθηεινχλ, θάπνηα είδε είλαη ηα εμήο: 

 Κεληξηθέο ηξάπεδεο
2
: νη θεληξηθέο ηξάπεδεο ζπκκεηέρνπλ ζηηο αγνξέο ρξήκαηνο θαη 

θεθαιαίνπ θαηά ηελ άζθεζε ηεο λνκηζκαηηθήο πνιηηηθήο κε ηε ρξήζε ησλ δηαζέζηκσλ 

ή απνηειεζκαηηθφηεξσλ θάζε θνξά κέζσλ ηεο λνκηζκαηηθήο πνιηηηθήο, θαζψο θαη 

θαηά ηελ άζθεζε ηεο ζπλαιιαγκαηηθήο θαη πηζησηηθήο πνιηηηθήο. Σα κέζα 

λνκηζκαηηθήο πνιηηηθήο πνπ ρξεζηκνπνηνχλ νη θεληξηθέο ηξάπεδεο έρνπλ ηελ ίδηα 

βάζε θαη θχξηεο κνξθέο, εμ εηδηθεπφκελα αλάινγα κε ην κέγεζνο θαη ηελ αλάπηπμε 

ησλ αγνξψλ, θαη ζηνρεχνπλ ζηνλ έιεγρν ηεο πξνζθνξάο ηνπ ρξήκαηνο ζηελ νηθνλνκία 

κέζσ ηεο κεηαβνιήο ησλ επηηνθίσλ. 

 Κηεκαηηθέο ηξάπεδεο
3
: θχξηα δξαζηεξηφηεηα ησλ θηεκαηηθψλ ηξαπεδψλ απνηειεί ε 

ρνξήγεζε ζηεγαζηηθψλ δαλείσλ, δειαδή ε ρξεκαηνδφηεζε ηδησηψλ γηα αγνξά ή 

αλέγεξζε θαηνηθίαο. ηε ρψξα καο, ζε ζπλεξγαζία κε ην δεκφζην, θάιπςαλ θαη ηηο 

αλάγθεο αγνξάο ή αλέγεξζεο πξψηεο θαηνηθίαο κε επηδφηεζε ηνπ επηηνθίνπ ησλ 

δαλείσλ. Παξάιιεια δξαζηεξηνπνηνχληα ζηε ρξεκαηνδφηεζε πάγησλ 

εγθαηαζηάζεσλ. Σα θεθάιαηα ησλ ηξαπεδψλ απηψλ πξέπεη λα είλαη καθξνπξφζεζκνπ 

ραξαθηήξα, φπσο π.ρ. πξνζεζκηαθέο θαηαζέζεηο. 

 

                                                           
1
Πεγή: Γηα ην Βηβιίν θαη ηνλ Αλαγλψζηε, Ηζηνξηθή αλαζθφπεζε, Σξάπεδα, 

(http://www.livepedia.gr/index.php/%CE%A4%CF%81%CE%AC%CF%80%CE%B5%CE%B6%CE%B1#.CE.95.CE.AF.C

E.B4.CE.B7_.CF.84.CF.81.CE.B1.CF.80.CE.B5.CE.B6.CF.8E.CE.BD)  
2 Πεγή: Παλαγηψηεο Υξ. Αγγειφπνπινο (2010), Σξάπεδεο θαη ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα, ζειίδα 47. 
3 Πεγή: Παλαγηψηεο Υξ. Αγγειφπνπινο (2010), Σξάπεδεο θαη ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα, θεθάιαην 2 ζειίδα 74-75 

http://www.livepedia.gr/index.php/%CE%A4%CF%81%CE%AC%CF%80%CE%B5%CE%B6%CE%B1#.CE.95.CE.AF.CE.B4.CE.B7_.CF.84.CF.81.CE.B1.CF.80.CE.B5.CE.B6.CF.8E.CE.BD
http://www.livepedia.gr/index.php/%CE%A4%CF%81%CE%AC%CF%80%CE%B5%CE%B6%CE%B1#.CE.95.CE.AF.CE.B4.CE.B7_.CF.84.CF.81.CE.B1.CF.80.CE.B5.CE.B6.CF.8E.CE.BD
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 Ναπηηιηαθέο ηξάπεδεο: Οη λαπηηιηαθέο ηξάπεδεο εμεηδηθεχνληαη ζηε ρξεκαηνδφηεζε 

ηεο λαπηηιίαο, ηφζν ηεο πνληνπφξνπ φζν θαη ηεο αθηνπινΐαο. Παξάιιεια 

εμππεξεηνχλ θαη ηηο αλάγθεο ησλ λαπηηιηαθψλ εηαηξεηψλ θαη ησλ λαπηηθψλ θαη ζε φια 

ηα άιια ηξαπεδηθά πξντφληα θαη ππεξεζίεο, φπσο θαηαζέζεηο, επελδχζεηο θ.ν.θ. 

 Δκπνξηθέο ηξάπεδεο
4
: Λέγνληαη θαη θνηλέο πηζησηηθέο ηξάπεδεο. πγθεληξψλνπλ ηα 

ρξήκαηα ησλ απνηακηεπηψλ ή ησλ αηφκσλ πνπ έρνπλ δηαζέζηκα θεθάιαηα (ηξαπεδηθέο 

θαηαζέζεηο), ηα θξαηνχλ γηα έλα νξηζκέλν ρξνληθφ δηάζηεκα, κεγάιν ή κηθξφ, κε ηελ 

ππνρξέσζε λα ηα επηζηξέςνπλ κε ηφθν, θαη ζ` φιν απηφ ην δηάζηεκα δηαρεηξίδνληαη 

ηηο "ηξαπεδηθέο θαηαζέζεηο" παξέρνληαο πηζηψζεηο ζην εκπφξην θαη ηε βηνκεραλία. 

Γίλνπλ έηζη ζηνπο εκπφξνπο ηε δπλαηφηεηα λα απμήζνπλ ηελ εκπνξηθή ηνπο 

δξαζηεξηφηεηα, δηεπθνιχλνπλ ηηο πιεξσκέο πνπ γίλνληαη κε έθδνζε επηηαγψλ 

(traλeller`s checks) απφ ηνπο θαηαζέηεο ή κε ηε κεηαθνξά πνζψλ απφ ηνλ έλα 

ινγαξηαζκφ ζηνλ άιιν θιπ. Ζ εκπνξηθή ηξάπεδα δει. δηαρεηξίδεηαη ην ρξήκα. Οη 

πξάμεηο δηαρείξηζεο ηνπ ρξήκαηνο δηαθξίλνληαη ζε "ελεξγεηηθέο" (ρξεζηκνπνηείηαη ην 

ζπγθεληξσκέλν ρξήκα κε ηε κνξθή δηαζέζεψο ηνπ ζε άιια πξφζσπα) θαη 

"παζεηηθέο" (ζπγθεληξψλεηαη ην ρξήκα κε επηβάξπλζε ηεο ηξάπεδαο λα πιεξψζεη 

ηφθνπο ζηνπο θαηαζέηεο). 

 

Δπίζεο άιια είδε κηαο ηξάπεδαο είλαη φπσο επελδπηηθή ηξάπεδα,  ηξάπεδα θνηλνηηθήο 

αλάπηπμεο, ηαρπδξνκηθφ ηακηεπηήξην, ηδησηηθή ηξάπεδα θαη ζπλεηαηξηζηηθέο. 

 

 

1.2 Ζ ηπάπεζα ηηρ Δλλάδορ
5
 

 

ηε ρψξα καο ε θεληξηθή ηξάπεδα είλαη ε Σξάπεδα ηεο Διιάδνο, ε νπνία ηδξχζεθε ην 

επηέκβξην ηνπ 1927 θαη άξρηζε λα ιεηηνπξγεί ην Μάην ηνπ 1928. Ζ ίδξπζε ηεο 

πξαγκαηνπνηήζεθε κεηά απφ ζπλεξγαζία ηεο ειιεληθήο θπβέξλεζεο κε ηελ Κνηλσλία ησλ 

Δζλψλ. 

Έσο ην 1928 ηηο ιεηηνπξγίεο θαη ην ξφιν ηεο Κεληξηθήο Σξάπεδαο θάιππηε ε Δζληθή 

Σξάπεδα ηεο Διιάδνο, κηα εκπνξηθή ηξάπεδα ε νπνία ηδξχζεθε ην 1841. 

Χο έδξα ηεο νξίδεηαη απφ ην Καηαζηαηηθφ ηεο ε Αζήλα, ελψ δηαηεξεί 17 

Τπνθαηαζηήκαηα,  33 Πξαθηνξεία θαη 5 Θπξίδεο ζε φιε ηελ Διιάδα. 

Απφ ην 1946 έσο ην 1982 ζπλδεηηθφ θξίθν ηεο ζπλεξγαζίαο πνιηηείαο θαη Σξάπεδα 

ηεο Διιάδνο απνηέιεζε ε Ννκηζκαηηθή Δπηηξνπή, ε νπνία αζθνχζε ηηο θχξηεο 

αξκνδηφηεηεο ηεο λνκηζκαηηθήο, ηεο πηζησηηθήο θαη ηεο ζπλαιιαγκαηηθήο πνιηηηθήο. ηε 

Ννκηζκαηηθή Δπηηξνπή ζπκκεηείραλ πέληε ππνπξγνί, κεηαμχ ησλ νπνίσλ θαη ν Τπνπξγφο 

Δζληθήο Οηθνλνκίαο σο πξφεδξνο θαη ν Γηνηθεηήο ηεο Σξάπεδαο ηεο Διιάδνο ν νπνίνο 

ήηαλ ν εηζεγεηήο ησλ αλαγθαίσλ κέηξσλ ηεο νηθνλνκηθήο λνκηζκαηηθήο πνιηηηθήο. Ζ 

Ννκηζκαηηθή Δπηηξνπή θαηαξγήζεθε ην 1982 θαη ηηο αξκνδηφηεηεο ηεο άζθεζεο ηεο 

                                                           
4
  Πεγή: Γηα ην Βηβιίν θαη ηνλ Αλαγλψζηε, Δκπνξηθέο ηξάπεδεο 

(http://www.livepedia.gr/index.php/%CE%A4%CF%81%CE%AC%CF%80%CE%B5%CE%B6%CE%B1#.CE.95.CE.AF.C

E.B4.CE.B7_.CF.84.CF.81.CE.B1.CF.80.CE.B5.CE.B6.CF.8E.CE.BD)  
5 Πεγή: Παλαγηψηεο Υξ. Αγγειφπνπινο (2010), Σξάπεδεο θαη ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα (ΑΓΟΡΔ, ΠΡΟΨΟΝΣΑ, 

ΚΗΝΓΤΝΟΗ), θεθάιαην 3 ζειίδα 148. 

http://www.livepedia.gr/index.php/%CE%A4%CF%81%CE%AC%CF%80%CE%B5%CE%B6%CE%B1#.CE.95.CE.AF.CE.B4.CE.B7_.CF.84.CF.81.CE.B1.CF.80.CE.B5.CE.B6.CF.8E.CE.BD
http://www.livepedia.gr/index.php/%CE%A4%CF%81%CE%AC%CF%80%CE%B5%CE%B6%CE%B1#.CE.95.CE.AF.CE.B4.CE.B7_.CF.84.CF.81.CE.B1.CF.80.CE.B5.CE.B6.CF.8E.CE.BD
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λνκηζκαηηθήο, ηεο πηζησηηθήο θαη ηεο ζπλαιιαγκαηηθήο πνιηηηθήο αλέιαβε απνθιεηζηηθά 

ε Σξάπεδα ηεο Διιάδνο. 

 

εκαληηθνί ζηαζκφ ζηελ πνξεία ηεο Σξάπεδα ηεο Διιάδνο είλαη: 

 Ζ απειεπζέξσζε ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο θαη ησλ 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ αγνξψλ ζηα ηέιε ηεο δεθαεηίαο ηνπ ‟80. Ζ Σξάπεδα ηεο 

Διιάδνο ιεηηνχξγεζε απνηειεζκαηηθά ελζσκαηψλνληαο ηηο αιιαγέο απηέο ζην 

πηζησηηθφ ζχζηεκα ηεο ρψξαο θαη πξνζηαηεχνληαο ην εγρψξην λφκηζκα (δξαρκή) 

απφ δηαθπκάλζεηο θαη θεξδνζθνπηθέο επηζέζεηο. 

 Ζ θαηάξγεζε απφ ην 1994 ηεο ππνρξέσζεο ρξεκαηνδφηεζεο ηνπ δεκφζηνπ 

ηνκέα. 

 Ζ θαηάξγεζε, απφ ην ίδην έηνο (1994), ηεο ππνρξέσζεο αγνξάο, θξαηηθψλ 

ρξενγξάθσλ (νκνιφγσλ θαη εληφθσλ γξακκαηίσλ) θαη ηήξεζεο απηψλ ζε 

ινγαξηαζκνχο ηεο Σξάπεδαο, απφ θαηαζέζεηο νξγαληζκψλ ηνπ δεκνζίνπ ηνκέα 

θαη θπξίσο ησλ Αζθαιηζηηθά Σακείσλ. 

 Ζ έληαμε ηεο απφ ηελ 1ε Ηαλνπαξίνπ 2001 ζην Δπξσπατθφ χζηεκα Κεληξηθψλ 

Σξαπεδψλ. 

 Ζ εηζαγσγή ηνπ επξψ απφ 1-1-2002 σο εγρψξηνπ λνκίζκαηνο θαη ε νκαιή 

ελζσκάησζε ηνπ ζηηο ζπλαιιαγέο. 

Ζ Σξάπεδα ηεο Διιάδνο απφ ηελ 1ε Ηαλνπαξίνπ 2001 είλαη εληαγκέλε ζην 

Δπξσπατθφ χζηεκα Κεληξηθψλ Σξαπεδψλ (ΔΚΣ) θαη ιεηηνπξγεί βάζεη ησλ αμφλσλ 

πνιηηηθήο θαη ησλ νδεγηψλ ηεο Δπξσπατθήο Κεληξηθήο Σξάπεδαο (ΔΚΣ). Παξάιιεια, απφ 

ηελ ίδηα εκεξνκελία, δειαδή απφ 1/1/2001, ε Σξάπεδα ηεο Διιάδνο αλήθεη ζην 

Δπξσζχζηεκα, ζην νπνίν πέξαλ ηεο Δπξσπατθήο Κεληξηθήο Σξάπεδαο πεξηιακβάλνληαη 

θαη νη ππφινηπεο εζληθέο θεληξηθέο ηξάπεδεο ησλ θξαηψλ πνπ αλήθνπλ ζηε δψλε ηνπ 

επξψ. Ζ Σξάπεδα ηεο Διιάδνο, σο κέινο ηνπ Δπξσπατθνχ πζηήκαηνο Κεληξηθψλ 

Σξαπεδψλ (ΔΚΣ), ζπκκεηέρεη ζηελ άζθεζε ηεο λνκηζκαηηθήο θαη ζπλαιιαγκαηηθήο 

πνιηηηθήο ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο, φπσο απηέο δηακνξθψλνληαη απφ ην Γηνηθεηηθφ 

πκβνχιην ηεο Δπξσπατθήο Κεληξηθήο Σξάπεδαο. 

Ζ Σξάπεδα ηεο Διιάδνο
6
 είλαη αξκφδηα γηα ηελ εθαξκνγή ηεο λνκηζκαηηθήο 

πνιηηηθήο ηνπ Δπξσζπζηήκαηνο ζηελ Διιάδα θαη ηε δηαθχιαμε ηεο ζηαζεξφηεηαο ηνπ 

ειιεληθνχ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο. Χο πξσηαξρηθφο ζθνπφο νξίδεηαη απφ ην 

Καηαζηαηηθφ ηεο ε δηαζθάιηζε ηεο ζηαζεξφηεηαο ηνπ γεληθνχ επηπέδνπ ησλ ηηκψλ. ην 

βαζκφ πνπ δελ επεξεάδεηαη ε επίηεπμε ηνπ πξσηαξρηθνχ ηεο ζθνπνχ, ε Σξάπεδα ζηεξίδεη 

ηε γεληθή νηθνλνκηθή πνιηηηθή ηεο θπβέξλεζεο. Καηά ηελ άζθεζε ησλ αξκνδηνηήησλ ηεο, 

έρεη θαηνρπξσζεί ε ζεζκηθή, πξνζσπηθή θαη ιεηηνπξγηθή αλεμαξηεζία ηεο, αιιά θαη ε 

άζθεζε δεκνθξαηηθνχ ειέγρνπ εθ κέξνπο ηεο Βνπιήο. 

Οη αξκνδηφηεηεο ηεο Σξάπεδαο δηαθξίλνληαη ζε απηέο πνπ εληάζζνληαη ζην 

πιαίζην ηνπ Δπξσζπζηήκαηνο θαη ζε άιιεο αξκνδηφηεηεο, θαη ζπλνπηηθά είλαη νη εμήο: 

 

 

 

                                                           
6
Πεγή: Ζ Σξάπεδα ηεο Διιάδνο, (http://www.bankofgreece.gr/Pages/el/Bank/default.aspx) 

http://www.bankofgreece.gr/Pages/el/Bank/default.aspx
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1. Αξκνδηφηεηεο ζην πιαίζην ηνπ Δπξσζπζηήκαηνο 

 πκκεηέρεη ζηε ράξαμε ηεο εληαίαο λνκηζκαηηθήο πνιηηηθήο ηεο δψλεο ηνπ επξψ 

θαη ηελ εθαξκφδεη ζηελ Διιάδα. 

 Γηαρεηξίδεηαη γηα ινγαξηαζκφ ηεο ΔΚΣ κέξνο ησλ ζε ζπλάιιαγκα θαη ρξπζφ 

δηαζεζίκσλ ηεο ηειεπηαίαο, ζχκθσλα κε ηηο νδεγίεο ηεο ΔΚΣ. 

 Αζθεί ηελ επίβιεςε ησλ ζπζηεκάησλ θαη ησλ κέζσλ πιεξσκψλ, κε ζθνπφ ηε 

δηαζθάιηζε ηεο ζηαζεξφηεηαο, ηεο αμηνπηζηίαο θαη ηεο απνδνηηθφηεηάο ηνπο. ην 

πιαίζην ηεο αξκνδηφηεηαο απηήο, παξαθνινπζεί θαη επηβιέπεη, κεηαμχ άιισλ, ην 

ζχζηεκα πιεξσκψλ ΓΗΑ θαη ην Γξαθείν πκςεθηζκνχ Αζελψλ. Απφ ηηο 19 

Μαΐνπ 2008, ζπκκεηέρεη ζην Target2, ην λέν δηεπξσπατθφ ζχζηεκα ηαρείαο 

κεηαθνξάο θεθαιαίσλ θαη δηαθαλνληζκνχ ζε ζπλερή ρξφλν. 

 Πξνσζεί ξπζκίζεηο γηα ηε δηαηήξεζε ηεο ρξεκαηνπηζησηηθήο ζηαζεξφηεηαο θαη 

ηελ απνηειεζκαηηθή δηαρείξηζε ρξεκαηνπηζησηηθψλ θξίζεσλ. 

 πιιέγεη ζηαηηζηηθά ζηνηρεία απφ λνκηζκαηηθά ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα 

(δειαδή, ηηο ηξάπεδεο θαη ηα ακνηβαία θεθάιαηα δηαρείξηζεο δηαζεζίκσλ). 

 Δθδίδεη ηξαπεδνγξακκάηηα επξψ, ηα νπνία θπθινθνξνχλ σο λφκηκν ρξήκα, κεηά 

απφ έγθξηζε ηεο ΔΚΣ, θαη είλαη αξκφδηα γηα ηελ θπθινθνξία θαη δηαρείξηζε ησλ 

ηξαπεδνγξακκαηίσλ θαη θεξκάησλ επξψ ζηελ Διιάδα. 

 Φξνληίδεη γηα ηελ πξνκήζεηα ησλ αλαγθαίσλ πνζνηήησλ αλά αμία, είηε απφ ην 

Ίδξπκα Δθηχπσζεο Σξαπεδνγξακκαηίσλ θαη Αμηψλ (ΗΔΣΑ), είηε απφ 

δηαζπλνξηαθέο ρξεκαηαπνζηνιέο, θαζψο θαη γηα ηελ αζθαιή απνζήθεπζε, 

δηαθίλεζε θαη ηελ επαλαθπθινθνξία ή ηελ θαηαζηξνθή ηνπο θαη κεξηκλά γηα ηνλ 

νκαιφ εθνδηαζκφ ηεο νηθνλνκίαο. 

 

2. Άιιεο Αξκνδηφηεηεο ηεο Σξάπεδαο ηεο Διιάδνο. 

 Δπνπηεχεη ην πηζησηηθφ ίδξπκα θαζψο θαη νξηζκέλεο θαηεγνξίεο επηρεηξήζεσλ 

ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ηνκέα ηεο νηθνλνκίαο. 

 Δπνπηεχεη θαη ειέγρεη ηηο αζθαιηζηηθέο θαη αληαζθαιίζηεθεο επηρεηξήζεηο θαζψο 

θαη ηνπο δηακεζνιαβεηέο θαη αζθαιίζεηο. 

 Έρεη ηελ επζχλε γηα ηε δηαρείξηζε θαη ηε ιεηηνπξγία ηνπ πζηήκαηνο 

Παξαθνινχζεζεο πλαιιαγψλ επη Σίηισλ κε Λνγηζηηθή Μνξθή. 

 Έρεη ηελ επζχλε ηεο ιεηηνπξγίαο ηεο Ζιεθηξνληθήο Γεπηεξνγελνχο Αγνξάο 

Σίηισλ (ΖΓΑΣ). 

 Καηέρεη θαη δηαρεηξίδεηαη ηα ζπλαιιαγκαηηθά δηαζέζηκα ηεο ρψξαο ζηα νπνία 

πεξηιακβάλνληαη ηα ζε ζπλάιιαγκα θαη ρξπζφ δηαζέζηκα ηεο Σξάπεδαο ηεο 

Διιάδνο θαη ηνπ Διιεληθνχ Γεκνζίνπ. 

 Δμππεξεηεί ην Διιεληθφ Γεκφζην σο ηακίαο θαη εληνινδφρνο ηνπ. 

 Καηαξηίδεη θαη δεκνζηεχεη ζηαηηζηηθά ζηνηρεία πνπ αθνξνχλ ηελ ειιεληθή 

νηθνλνκία θαη δηελεξγεί εμεηδηθεπκέλεο ζηαηηζηηθέο έξεπλεο. 

 Γεκνζηεχεη εθζέζεηο θαη δηεμάγεη εξεπλεηηθφ έξγν ζην πιαίζην ηεο 

παξαθνινχζεζεο θαη αλάιπζεο ηεο νηθνλνκηθήο ζπγθπξίαο θαη ηεο λνκηζκαηηθήο 

πνιηηηθήο. 



 
5 

1.3 Δςπυπαφκή Κενηπική Σπάπεζα
7
 

Ζ Δπξσπατθή Κεληξηθή Σξάπεδα (ΔΚΣ), πνπ απαζρνιεί έλαλ απφ ηνπο 

ζεκαληηθφηεξνπο ηξαπεδηθνχο νξγαληζκνχο ζηνλ θφζκν, κε λνκηθή νληφηεηα θαη 

Καηαζηαηηθφ ζχκθσλα κε ην δηεζλέο δίθαην, ηδξχζεθε ηελ 1ε Ηνπλίνπ 1998 θαη ηα 

θεληξηθά ηεο γξαθεία βξίζθνληαη ζηε Φξαλθθνχξηε ηεο Γεξκαλίαο. θνπφο ίδξπζεο ηεο 

ΔΚΣ ππήξμε ν ζπληνληζκφο θαη ε επνπηεία ηεο λνκηζκαηηθήο έλσζεο ζηελ Δπξσδψλε, 

ζηα θξάηε-κέιε δειαδή ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο (ΔΔ) πνπ απφ θνηλνχ ζα 

ρξεζηκνπνηνχζαλ ην Δπξψ σο επίζεκν λφκηζκα ζηηο ζπλαιιαγέο ηνπο κε ρξνληθή 

αθεηεξία ηελ 1ε Ηαλνπαξίνπ 1999, ελψ ε ΔΚΣ επίζεο ζα ππεξεηνχζε ηε ράξαμε θνηλήο 

λνκηζκαηηθήο πνιηηηθήο ζηηο ρψξεο απηέο. Ζ Δπξσδψλε απνηειείηαη ζήκεξα απφ 19 

ρψξεο (Απζηξία, Βέιγην, Κχπξνο, Δζζνλία, Φηλιαλδία, Γαιιία, Γεξκαλία, Διιάδα, 

Ηξιαλδία, Ηηαιία, Λεηνλία, Ληζνπαλία, Λνπμεκβνχξγν, Μάιηα, Οιιαλδία, Πνξηνγαιία, 

ινβαθία, ινβελία, Ηζπαλία). 

Ζ δεκηνπξγία ηεο Δπξσδψλεο θαη ε ίδξπζε ελφο δηαθξαηηθνχ ηξαπεδηθνχ 

νξγαληζκνχ, ηεο ΔΚΣ, ππήξμε βαζηθφ ζηάδην ζηελ πινπνίεζε ηεο επξσπατθήο 

νινθιήξσζεο, γηα λα εληαρζνχλ ζηελ Δπξσδψλε, ηα θξάηε-κέιε εμεηάδνληαη σο πξνο ηελ 

ηήξεζε νξηζκέλσλ θξηηεξίσλ «ζχγθιηζεο», νηθνλνκηθήο δειαδή ζηαζεξφηεηαο θαη 

αλάπηπμεο. 

Βαζηθφο ζηφρνο ηεο ΔΚΣ θαη ηνπ Δπξσζπζηήκαηνο είλαη ε ζηαζεξφηεηα ζηε ράξαμε 

θαη ηελ εθαξκνγή λνκηζκαηηθήο πνιηηηθήο θαζψο θαη ε ζηαζεξφηεηα θάπνησλ βαζηθψλ 

νηθνλνκηθψλ κεγεζψλ (πιεζσξηζκφο, επηηφθηα) κέζα ζηελ Δπξσδψλε θαη, ζπλεπψο, ε 

δηαηήξεζε ηεο αγνξαζηηθήο δχλακεο ηνπ Δπξψ θαη ησλ ηηκψλ εληφο ηεο Δπξσδψλεο, κε 

ζθνπφ ηελ νηθνλνκηθή αλάπηπμε θαη ηελ επεκεξία εληφο ηεο ΔΔ. Μεηαμχ ησλ άιισλ ε 

ΔΚΣ αλαιακβάλεη ηελ νκαιή ιεηηνπξγία ησλ θαηά ηφπνπο ζπζηεκάησλ πιεξσκψλ κέζα 

απφ θεληξηθή θαζνδήγεζε, ηελ θαηνρή θαη δηαρείξηζε ζπλαιιαγκαηηθψλ δηαζέζηκσλ ησλ 

ζπκκεηερφλησλ θξαηψλ-κειψλ, ζπιιέγεη ζηαηηζηηθά ζηνηρεία απφ ηελ Δπξσδψλε θαη 

εθδίδεη ηξαπεδνγξακκάηηα (ραξηνλνκίζκαηα). Ζ ΔΚΣ εγθξίλεη ηηο πνζνηηθέο εθδφζεηο 

θεξκάησλ εθ κέξνπο ησλ θξαηψλ-κειψλ. Δπίζεο ε ΔΚΣ, κέζσ ηνπ Δπξσζπζηήκαηνο, 

παξέρεη ζπκβνπιεπηηθέο ππεξεζίεο πξνο δηεζλείο αιιά θαη (θπξίσο) εζληθέο αξρέο θαη 

είλαη αξκφδηα γηα ηνλ ηξφπν κε ηνλ νπνίν εθπξνζσπείηαη ην ΔΚΣ δηεζλψο, θαζψο θαη γηα 

ηελ πξαθηηθή εθαξκνγή πνιηηηθψλ απνθάζεσλ ηεο ΔΔ. Ζ ΔΚΣ, ηέινο, ζπληνλίδεη 

θαηαζηάζεηο πνπ πξνθχπηνπλ απφ ηε δηαθίλεζε ηξαπεδνγξακκαηίσλ θαη παξεκβαίλεη ζηηο 

αγνξέο ζπλαιιάγκαηνο (απφ θνηλνχ κε ηηο εζληθέο θεληξηθέο ηξάπεδεο) γηα ηελ 

παξαθνινχζεζε ρξεκαηνπηζησηηθψλ θηλδχλσλ θαη γηα ηε ξχζκηζε ησλ πιεξνθνξηαθψλ 

ζπζηεκάησλ ηνπ ΔΚΣ θαη, ηειηθά, εθζέηεη ζηνηρεία γηα ηα ζπλαιιαγκαηηθά δηαζέζηκα 

θαη ηνλ ηξφπν δηαρείξηζεο απηψλ απφ ηηο εζληθέο θεληξηθέο ηξάπεδεο. Σν Δπξσζχζηεκα 

εμάιινπ ζπκβάιεη ζηνλ επνπηηθφ έιεγρν ησλ πηζησηηθψλ νξγαληζκψλ θαη ζηε 

ζηαζεξφηεηα ηνπ πηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο. 

Σν κνληέιν ιεηηνπξγίαο ηεο ΔΚΣ αθνινπζεί ην πξφηππν ησλ γεξκαληθψλ 

Budensbank θαη Landesbanken. Ζ ΔΚΣ δηαζέηεη ηξία φξγαλα ιήςεο απνθάζεσλ ην 

Γηνηθεηηθφ πκβνχιην, ηελ Δθηειεζηηθή Δπηηξνπή θαη ην Γεληθφ πκβνχιην.  Σν 

                                                           
7
Πεγή: Πέηξνο Σνκαξάο, Αζήλα (2010), Σξαπεδηθφ Μάξθεηηλγθ, θεθάιαην 2 ζειίδα 23-25. 



 
6 

Γηνηθεηηθφ πκβνχιην είλαη ην θαηεμνρήλ φξγαλν ιήςεο απνθάζεσλ θαη ράξαμεο 

λνκηζκαηηθήο πνιηηηθήο εληφο ηεο ΔΚΣ, κε πνιπεηείο ζεηείεο θαη νγθψζεηο έξγν εθ 

κέξνπο ησλ κειψλ ηνπ, ηφζν δειαδή ηεο Δθηειεζηηθήο Δπηηξνπήο φζν θαη ησλ κειψλ πνπ 

αληηζηνηρνχλ ζηνπο Γηνηθεηέο ησλ εζληθψλ ηξαπεδψλ. Ζ Δθηειεζηηθή Δπηηξνπή 

εθαξκφδεη ηε λνκηζκαηηθή πνιηηηθή πνπ ραξάζζεη ε ΔΚΣ, γηα ηελ πξνεηνηκαζία ησλ 

ζπλεδξηάζεσλ ηνπ Γηνηθεηηθνχ πκβνπιίνπ θαη γηα ηελ εθηέιεζε θαζεκεξηλψλ εξγαζηψλ 

εθ κέξνπο ηεο ΔΚΣ. Σν Γεληθφ πκβνχιην απνηειείηαη απφ ηνλ Πξφεδξν θαη ηνλ 

Αληηπξφεδξν ηεο ΔΚΣ θαη ηνπο Γηνηθεηέο ησλ εζληθψλ θεληξηθψλ ηξαπεδψλ φισλ ησλ 

θξαηψλ-κειψλ ηεο ΔΔ θαη ππνβάιεη εθζέζεηο ζρεηηθά κε ηε ζχγθιηζε ησλ κειψλ-θξαηψλ, 

ελψ ζπκβάιιεη ζηηο ζπκβνπιεπηηθέο ιεηηνπξγίεο αιιά θαη ζηε ζπιινγή ζηαηηζηηθψλ 

ζηνηρείσλ θαη ηελ ππνβνιή εθζέζεσλ εθ κέξνπο ηεο ΔΚΣ, θαζψο θαη ζηε ζέζπηζε φξσλ 

απαζρφιεζεο ηνπ πξνζσπηθνχ ηεο ΔΚΣ. 

Σν Γηνηθεηηθφ πκβνχιην
8
ζπλεδξηάδεη ζπλήζσο δχν θνξέο ηνλ κήλα ζηελ έδξα ηεο 

ΔΚΣ ζηε Φξαλθθνχξηε ηεο Γεξκαλίαο. Σν Γηνηθεηηθφ πκβνχιην αμηνινγεί ηηο 

νηθνλνκηθέο θαη λνκηζκαηηθέο εμειίμεηο θαη ιακβάλεη ηηο απνθάζεηο ηνπ γηα ηε 

λνκηζκαηηθή πνιηηηθή θάζε έμη εβδνκάδεο. ηηο ππφινηπεο ζπλεδξηάζεηο ηνπ ζπδεηά 

θπξίσο ζέκαηα πνπ αθνξνχλ άιια θαζήθνληα θαη αξκνδηφηεηεο ηεο ΔΚΣ θαη ηνπ 

Δπξσζπζηήκαηνο. Πξνθεηκέλνπ λα δηαζθαιηζηεί φηη ηα θαζήθνληα λνκηζκαηηθήο 

πνιηηηθήο θαη ηα άιια θαζήθνληα ηεο ΔΚΣ δηαρσξίδνληαη απφ ηα θαζήθνληα επνπηείαο, 

ην Γηνηθεηηθφ πκβνχιην πξαγκαηνπνηεί μερσξηζηέο ζπλεδξηάζεηο. Ζ απφθαζε γηα ηε 

λνκηζκαηηθή πνιηηηθή εμεγείηαη δηεμνδηθά ζηε δηάξθεηα ζπλέληεπμεο Σχπνπ ε νπνία 

πξαγκαηνπνηείηαη θάζε έμη εβδνκάδεο. Ο Πξφεδξνο, επηθνπξνχκελνο απφ ηνλ 

Αληηπξφεδξν, δηεπζχλεη ηε ζπλέληεπμε Σχπνπ. Δπηπιένλ, ε ΔΚΣ δεκνζηεχεη ηαθηηθέο 

αλαθνξέο ζρεηηθά κε ηηο ζπλεδξηάζεηο ηνπ Γηνηθεηηθνχ πκβνπιίνπ γηα ηε λνκηζκαηηθή 

πνιηηηθή, νη νπνίεο είλαη δηαζέζηκεο πξηλ απφ ηελ εκεξνκελία δηεμαγσγήο ηεο επφκελεο 

ζπλεδξίαζεο. 

Ζ ΔΚΣ δηαζέηεη πιήξε πνιηηηθή αλεμαξηεζία πνπ θαζνξίδεηαη ζην ζεζκηθφ πιαίζην 

ίδξπζεο ηεο- ζην Καηαζηαηηθφ θαη εμππεξεηεί ηεο ζηαζεξφηεηα ηεο λνκηζκαηηθήο 

πνιηηηθήο θαη ησλ ηηκψλ εληφο ηεο Δπξσδψλεο. Καλέλα κέινο ησλ νξγάλσλ ιήςεο 

απνθάζεσλ ηεο ΔΚΣ δελ επηηξέπεηαη λα αλαδεηά ή λα ιακβάλεη ππνδείμεηο απφ άιια 

θνηλνηηθά ζεζκηθά φξγαλα, απφ θπβεξλήζεηο ή απφ νπνηαλδήπνηε άιινλ ηδησηηθφ, 

δεκφζην ή δηεζλή νξγαληζκφ. Ζ νηθνλνκηθή δηαρείξηζε ηεο ΔΚΣ είλαη επίζεο απηνηειήο 

θαη μερσξηζηή απφ ηεο νηθνλνκηθή δηαρείξηζε ηεο Δπξσπατθήο Κνηλφηεηαο. Ζ ΔΚΣ 

δηαζέηεη δηθφ ηεο πξνυπνινγηζκφ, κε ηηο εζληθέο θεληξηθέο ηξάπεδεο ηεο Δπξσδψλεο λα 

ζπκκεηέρνπλ ζην θεθάιαην ηεο ΔΚΣ. Δμάιινπ, ην Δπξσζχζηεκα είλαη ζεζκηθά θαη 

ιεηηνπξγηθά αλεμάξηεηα θαη δελ επηηξέπεηαη λα ρνξεγεί πηζηψζεηο ζε θνηλνηηθνχο ή 

εζληθνχο ζεζκηθνχο θνξείο, ψζηε λα πξνθπιάζζεηαη απφ άζθεζε επηξξνήο απφ θξαηηθνχο 

θνξείο. 

 

 

 

 

                                                           
8 Πεγή: Ζ Δπξσπατθή Κεληξηθή Σξάπεδα, Σν Γηνηθεηηθφ πκβνχιην 

(https://www.ecb.europa.eu/ecb/orga/decisions/govc/html/index.el.html)  

https://www.ecb.europa.eu/ecb/orga/decisions/govc/html/index.el.html
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1.3.1 Σπαπεζικά ςζηήμαηα σώπυν Δςπυπαφκήρ Ένυζηρ
9
 

 

Σα ηξαπεδηθά ζπζηήκαηα ησλ ρψξσλ ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο θπξηαξρνχληαη απφ 

ηάζεηο θαηάξγεζεο ησλ ξπζκηζηηθψλ δηαηάμεσλ, ζπξξίθλσζεο ηνπ κεζνιαβεηηθνχ ξφινπ 

ηνπο θαη απειεπζέξσζεο ησλ ηξαπεδηθψλ ππεξεζηψλ ζε παγθφζκην επίπεδν. 

Απφ ηελ 1ε Ηαλνπαξίνπ ηνπ 1999 ην Δπξψ (ζε ινγηζηηθή κνξθή) πηνζεηήζεθε σο 

ην εζληθφ λφκηζκα ησλ θξαηψλ-κειψλ ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο πνπ αλαθέξνληαλ ηφηε σο 

“12” (Απζηξία, Βέιγην, Φηλιαλδία, Γαιιία, Γεξκαλία, Διιάδα, Ηξιαλδία, Ηηαιία, 

Λνπμεκβνχξγν, Οιιαλδία, Πνξηνγαιία, Ηζπαλία). Με απφθαζε ηνπ πκβνπιίνπ ηεο 

Δπξσπατθήο Έλσζεο ηα έληεθα απηά θξάηε επηιέρζεθαλ λα ζπκκεηάζρνπλ ζηελ 

Δπξσπατθή Ννκηζκαηηθή Έλσζε, αθνχ είραλ εθπιεξψζεη ηα θξηηήξηα ζχγθιηζεο πνπ 

πξνβιέπνληαλ ζηε πλζήθε ηνπ Μάαζηξηρη. ηηο 19 Ηνπλίνπ 2000, ζην πιαίζην ηεο 

πλφδνπ ηνπ Δπξσπατθνχ πκβνπιίνπ ηεο Santa Maria Feira, έγηλε δεθηή θαη ε Διιάδα 

σο ην δσδέθαην κέινο ηεο δψλεο ηνπ επξψ. Καζνξίζηεθε ε ακεηάθιεηε ηζνηηκία 

κεηαηξνπήο ηεο δξαρκήο ζε επξψ (1 επξψ = 340,750 δξαρκέο), ε νπνία ίζρπζε απφ 1ε 

Ηαλνπαξίνπ 2001. 

Σα ηξαπεδηθά ζπζηήκαηα θαη ησλ άιισλ επξσπατθψλ ρσξψλ δηαθξίλνληαη γηα ηελ 

χπαξμε πεξηνξηζκψλ (νη νπνίνη έρνπλ αξρίζεη λα θαηαξγνχληαη), ηε ζηξνθή ησλ ηξαπεδψλ 

ζε ζπκπιεξσκαηηθέο δξαζηεξηφηεηεο, ηελ χπαξμε μέλσλ ηξαπεδψλ θαη, γεληθψο, έληνλε 

είλαη ε πξνζπάζεηα ελνπνίεζεο ησλ ηξαπεδηθψλ ζπζηεκάησλ, ζηα πιαίζηα, πάληα, ηεο 

Οηθνλνκηθήο θαη Ννκηζκαηηθήο Έλσζεο. Απφ ηα ηξαπεδηθά ζπζηήκαηα ηεο Δπξψπεο ζα 

πξέπεη λα αλαθεξζεί ν δηεζλήο ξφινο ηνπ ειβεηηθνχ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο. Μεηά ην 

1936 νη ειβεηηθέο ηξάπεδεο απνηεινχλ παγθφζκην δηαηξαπεδηθφ θέληξν.  

Αμίδεη λα αλαθεξζνχκε ζην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα ηεο Γεξκαλίαο φπνπ ε αλάπηπμε 

θαη ε ζηαζεξφηεηα ηεο γεξκαληθήο νηθνλνκίαο, έρεη θαηαζηήζεη ηελ θεληξηθή ηξάπεδα ηεο 

Γεξκαλίαο (Bundensbank) έλα θνξπθαίν ρξεκαηννηθνλνκηθφ νξγαληζκφ φρη κφλν ηεο 

Γεξκαλίαο αιιά θαη νιφθιεξεο ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο. ηε Γεξκαλία ιεηηνπξγνχλ κε 

βάζε ην λνκηθφ ζχζηεκα ηξεηο θαηεγνξίεο ηξαπεδψλ, νη ηδησηηθέο ηξάπεδεο, νη 

απνηακηεπηηθέο ηξάπεδεο θαη ηέινο νη αγξνηηθέο θαη εκπνξηθέο ηξάπεδεο. Μεηά ηελ έλσζε 

ηεο αλαηνιηθήο κε ηε δπηηθή Γεξκαλία, ε γεξκαληθή νηθνλνκία δέρεηαη θάπνηεο πηέζεηο 

θαη κέρξη θαη ην 2002 εζεσξείην ζε γεληθέο γξακκέο πξνβιεκαηηθφο ν ηξαπεδηθφο ηνκέαο. 

Άιιν ηξαπεδηθφ ζχζηεκα άμην αλαθνξάο είλαη ην Γαιιηθφ. Σν πην ραξαθηεξηζηηθφ 

γλψξηζκα ηνπ γαιιηθνχ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο είλαη νη επηδφζεηο ηνπ ζηελ αλάδεημε θαη 

εθαξκνγή ησλ ηερλνινγηθψλ θαηλνηνκηψλ. Έηζη, ην γαιιηθφ ηξαπεδηθφ ζχζηεκα 

ζεσξείηαη ην πξψην ζην θφζκν ζηελ αλάπηπμε θαη ρξεζηκνπνίεζε ηνπ ειεθηξνληθνχ 

ρξήκαηνο. Σν γεγνλφο απηφ, αχμεζε ην ζπλνιηθφ χςνο ησλ επελδχζεσλ θαη ησλ γεληθψλ 

εμφδσλ θαη δεκηνχξγεζε πξνβιήκαηα ζηε ηηκνιφγεζε ησλ ηξαπεδηθψλ ππεξεζηψλ 

ηδηαίηεξα ζην Retail Banking ζηε δεθαεηία ηνπ 1980. 

 

 

 

 

                                                           
9Πεγή: Πέηξνο Σνκαξάο, Αζήλα (2010), Σξαπεδηθφ Μάξθεηηλγθ, θεθάιαην 2 ζειίδα 25-27. 
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1.4 Γάνεια 

 

Γάλεην
10

 είλαη ε ζχκβαζε µε ηελ νπνία ν έλαο απφ ηνπο ζπκβαιιφκελνπο (δαλεηζηήο) 

κεηαβηβάδεη ζηνλ άιιν (νθεηιέηε) θαηά θπξηφηεηα ρξήκαηα ή άιια αληηθαηαζηαηά 

πξάγκαηα πνπ πξνζδηνξίδνληαη ζηηο ζπλαιιαγέο θαηά αξηζκφ, κέηξν ή ζηαζκά θαη απηφο 

(νθεηιέηεο) έρεη ηελ ππνρξέσζε λα απνδψζεη θαηά ην ρξφλν πνπ ζπκθσλήζεθε άιια 

πξάγκαηα ηεο ίδηαο πνζφηεηαο θαη πνηφηεηαο. Με ηε ζχκβαζε ινηπφλ ηνπ δαλείνπ 

δεκηνπξγείηαη κηα θαζαξή πξνζσπηθή ελνρηθή ζρέζε κεηαμχ δαλεηζηή θαη νθεηιέηε θαη 

απφ απηή γελλάηαη δηθαίσκα γηα ην δαλεηζηή λα ζηξαθεί κφλν θαηά ηνπ νθεηιέηε. 

Πίζησζε
11

 απφ ηελ άιιε πιεπξά είλαη ε ζχκβαζε µε ηελ νπνία ν έλαο απφ ηνπο 

ζπκβαιιφκελνπο (δαλεηζηήο) κεηαβηβάδεη ζηνλ άιιν (νθεηιέηεο) θεθάιαην γηα λα ην 

ρξεζηκνπνηήζεη νξηζκέλν ρξφλν θαη απηφο (νθεηιέηεο) αλαιακβάλεη ηελ ππνρξέσζε λα ην 

απνδψζεη κεηά ηε ιήμε ηνπ ρξφλνπ. Ζ δηαθνξά ηεο πίζησζεο απφ ην δάλεην παξαηεξείηαη 

ζηα εμήο: 

α) ε πίζησζε αλαθέξεηαη κφλν ζε ρξεκαηηθή ελίζρπζε ηνπ αληηζπκβαιιφκελνπ ελψ 

ην δάλεην αλαθέξεηαη θαη ζε άιια αλαληηθαηάζηαηα πξάγκαηα πνπ πξνζδηνξίδνληαη 

ζπλήζσο ζηηο ζπλαιιαγέο. 

β) ε πίζησζε κπνξεί λα είλαη άκεζε παξαδείγκαηνο ράξηλ, πίζησζε κε ελέρπξν 

ρξεφγξαθα ή έκκεζε. 

γ) ην δάλεην απνηειεί πίζησζε κφλν φηαλ είλαη ρξεκαηηθφ, θαζψο νη ηξάπεδεο 

ρνξεγνχλ δάλεηα κφλν ζε ρξεκαηηθή κνξθή. 

 

1.4.1 Δίδη ηπαπεζικών δανείυν 

 

Αλάινγα κε ηνλ Σξφπν Απνπιεξσκήο ηνπ Γαλείνπ ε δφζε δηακνξθψλεηαη ζε 2 

βαζηθά είδε δαλείνπ. 

 Τοκοχπεολυηικά δάνεια
12

: ‟ απηή ηελ θαηεγνξία δαλείνπ ε απνπιεξσκή γίλεηαη κε 

ηελ επηζηξνθή ελφο κέξνο ηνπ θεθαιαίνπ πνπ δαλείζζεθε ν δαλεηνιήπηεο ζηε ηξάπεδα 

θαη πιεξψλεη ηφθν επί ηνπ ππνινίπνπ. ηελ αξρή απηνχ ηνπ δαλείνπ ην πνζνζηφ ηνπ 

ηφθνπ πνπ ζπκπεξηιακβάλεηαη ζηε δφζε είλαη πςειφ, ηνπ δε θεθαιαίνπ ρακειφ. Με ηελ 

πάξνδν ηνπ ρξφλνπ φκσο απηά αληηζηξέθνληαη. Σν χςνο ηεο δφζεο ζε απηή ηε θαηεγνξία 

ηνπ δαλείνπ παξακέλεη ζηαζεξφ ζε φιε ηνπ ηε δηάξθεηα. Με ηελ ιήμε ηνπ δαλείνπ, ν 

δαλεηνιήπηεο έρεη  απνπιεξψζεη ηνπο ηφθνπο θαη απνζβέζεη ην θεθάιαην πνπ 

δαλείζζεθε. 

 Χπεολυηικά δάνεια
13

:  ‟απηφ ην ηχπν δαλείνπ ε απνπιεξσκή ηνπ θεθαιαίνπ 

εμνθιείηαη κε ίζεο δφζεηο πνπ πεξηιακβάλνπλ κφλν ην θεθάιαην. Οη ηφθνη εμνθινχληαη 

                                                           
10

Πεγή: Μ. Αγγειάθεο  (1991), Δηζαγσγή ζηελ εθθαζάξηζε ησλ ιεμηπξφζεζκσλ θαη επηζθαιψλ απαηηήζεσλ, Β‟ Έθδνζε, 

Διιεληθή Έλσζε Σξαπεδψλ - Δθδφζεηο - Υξεκαηννηθνλνκηθά ζέκαηα, Αζήλα θεθάιαην 1 ζειίδα 18. 

(http://www.hba.gr/5Ekdosis/BiblioDetails.asp?Mpage=4&id=22&etos=1991) 
11 Πεγή: Μ. Αγγειάθεο  (1991), Δηζαγσγή ζηελ εθθαζάξηζε ησλ ιεμηπξφζεζκσλ θαη επηζθαιψλ απαηηήζεσλ, Β‟ Έθδνζε, 

Διιεληθή Έλσζε Σξαπεδψλ - Δθδφζεηο - Υξεκαηννηθνλνκηθά ζέκαηα, Αζήλα θεθάιαην 1 ζειίδα 19.  
12 Πεγή: Πηπρηαθή εξγαζία Υξήζηνπ Δπκνξθία, ρνιή δηνίθεζεο θαη νηθνλνκίαο, ηκήκα ρξεκαηννηθνλνκηθήο θαη 

ειεγθηηθήο, 2009-2010, ζειίδα 19   
13 Πεγή: Πηπρηαθή εξγαζία Υξήζηνπ Δπκνξθία, ρνιή δηνίθεζεο θαη νηθνλνκίαο, ηκήκα ρξεκαηννηθνλνκηθήο θαη 

ειεγθηηθήο, 2009-2010, ζειίδα 19 

http://www.hba.gr/5Ekdosis/BiblioDetails.asp?Mpage=4&id=22&etos=1991
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ζε πξνθαζνξηζκέλεο εκεξνκελίεο πνπ κπνξεί λα είλαη θαη δηαθνξεηηθέο απφ απηέο θαηά 

ηηο νπνίεο πιεξψλεηαη ην θεθάιαην. 

 

Αλάινγα κε ην πψο δηακνξθψλεηαη ην Δπηηφθην ηνπ Γαλείνπ δηαρσξίδνληαη ζηα 

παξαθάησ
14

: 

Δάνεια ζηαθεπού επιηοκίου: Πξφθεηηαη γηα δάλεηα φπνπ ην επηηφθην παξακέλεη 

ζηαζεξφ γηα φιε ηε δηάξθεηα ηνπ δαλείνπ. 

Δάνεια κυμαινόμενου επιηοκίου.: Πξφθεηηαη γηα δάλεηα φπνπ ην επηηφθην µπνξεί λα 

κεηαβιεζεί θαηά ηε δηάξθεηα ηνπ δαλείνπ. Σν θπκαηλφκελν επηηφθην δηακνξθψλεηαη απφ 

ηνλ πίλαθα επηηνθίσλ ηεο θάζε ηξάπεδαο ή είλαη ζπλδεφκελν µε θάπνην δείθηε αλαθνξάο. 

Δάνεια μικηού επιηοκίου: Πξφθεηηαη γηα δάλεηα φπνπ ην επηηφθην γηα έλα µέξνο ηεο 

φιεο δηάξθεηαο ηνπ δαλείνπ είλαη ζηαζεξφ θαη µεηά κεηαβάιιεηαη γηα ηελ ππφινηπε 

δηάξθεηα αλάινγα µε ηα δηακνξθσκέλα επηηφθηα ηε ζηηγκή ηεο αιιαγήο ηνπ επηηνθίνπ. 

 

Με βάζε ην λφκηζκα φπνπ ρνξεγνχληαη ηα δάλεηα
15

: 

Δάνεια με ξένο νόμιζμα: Σα δάλεηα απηά κπνξνχλ λα πάξνπλ νπνηαδήπνηε κνξθή, 

κε ζπλεζέζηεξε ηε κνξθή ησλ ηνθνρξενιπηηθψλ δαλείσλ.‟ απηή ηελ πεξίπησζε, ν 

δαλεηνιήπηεο έρεη κελ έλα ελδερφκελα ρακειφηεξν επηηφθην, αιιά αλαιακβάλεη ηνλ 

ζπλαιιαγκαηηθφ θίλδπλν ηνπ δαλείνπ. Καζψο θαη δάνεια ζε Ευπώ. 

 

 

1.4.2 Σύποι δανείυν
16

 

 

Σα δάλεηα κπνξεί λα είλαη είηε αζθαιή, φπνπ ν δαλεηζηήο πξνζηαηεχεηαη ψζηε λα 

ιάβεη φιν ην πνζφ πνπ έρεη δαλείζεη, ή επηζθαιή ζηα νπνία ν δαλεηδφκελνο κπνξεί θαη λα 

κελ εμνθιήζεη ην δάλεην. Παξάιιεια, αλάινγα κε ηελ ρξήζε θαη ηε θχζε ηνπ πξνζψπνπ 

πνπ δαλείδεηαη, ηα δάλεηα ρσξίδνληαη ζε δάλεηα ηδησηηθήο ρξήζεο θαη δάλεηα 

επαγγεικαηηθήο ρξήζεο. Χζηφζν, ππάξρνπλ θαη ηα θξαηηθά δάλεηα, πνπ πεξηιακβάλνπλ 

δαλεηζκνχο κεηαμχ θξαηψλ αιιά θαη άιιεο πεξηπηψζεηο πνπ πεξηιακβάλνπλ ηελ αλάκημε 

ηνπ θξάηνπο. 

Γάλεηα ηδησηψλ είλαη ηα δάλεηα πνπ δίλνληαη ζε ηδηψηεο γηα πξνζσπηθή ρξήζε. 

Βαζηθά δάλεηα ηδησηψλ είλαη ην ζηεγαζηηθφ δάλεην, ην δάλεην απηνθηλήηνπ, ην πξνζσπηθφ 

δάλεην, ε ππεξαλάιεςε, ε πηζησηηθή θάξηα θαη ην θαηαλαισηηθφ δάλεην. 

Δπηρεηξεκαηηθά δάλεηα είλαη απηά ηα νπνία ρνξεγνχληαη απφ έλα 

ρξεκαηνπηζησηηθφ ίδξπκα ζε έλαλ πειάηε, πνπ ζπλήζσο είλαη κία κεγάιε επηρείξεζε, ή 

κία κηθξνκεζαία ή θαη ειεχζεξνη επαγγεικαηίεο. Έλα επαγγεικαηηθφ δάλεην δίλεηαη 

πξνθεηκέλνπ λα θαιπθζνχλ θάπνηεο ζπγθεθξηκέλεο αλάγθεο αλάινγα κε ην είδνο ηνπ 

δαλεηνιήπηε. Σα επηρεηξεκαηηθά δάλεηα ρσξίδνληαη ζε δχν θαηεγνξίεο γηα ρξήζε 

                                                           
14 Πεγή: Δίδε δαλείνπ, The vermilion blog (https://vermilion.wordpress.com/loan-types/) 
15 Πεγή: Δίδε δαλείνπ, The vermilion blog.  
16 Πεγή: Βηθηπαίδεηα Γάλεην, Σχπνη δαλείσλ 

(https://el.wikipedia.org/wiki/%CE%94%CE%AC%CE%BD%CE%B5%CE%B9%CE%BF#.CE.A4.CF.8D.CF.80.CE.BF.C

E.B9_.CE.B4.CE.B1.CE.BD.CE.B5.CE.AF.CF.89.CE.BD) 

https://vermilion.wordpress.com/loan-types/
https://el.wikipedia.org/wiki/%CE%94%CE%AC%CE%BD%CE%B5%CE%B9%CE%BF#.CE.A4.CF.8D.CF.80.CE.BF.CE.B9_.CE.B4.CE.B1.CE.BD.CE.B5.CE.AF.CF.89.CE.BD
https://el.wikipedia.org/wiki/%CE%94%CE%AC%CE%BD%CE%B5%CE%B9%CE%BF#.CE.A4.CF.8D.CF.80.CE.BF.CE.B9_.CE.B4.CE.B1.CE.BD.CE.B5.CE.AF.CF.89.CE.BD


 
10 

επεηρεκαηηθψλ δαλείσλ (αγνξά νηθνπέδνπ, απνπεξάησζε επηρεηξεκαηηθήο ζηέγεο θηι.) 

θαη επηρεηξεκαηηθά κε ρξεκαηνδφηεζε επηρεηξήζεσλ. 

 

1.5 Δξόθληζη Γανείυν
17

 

 

Ζ απφζβεζε ελφο δαλείνπ απνηειεί νπζηαζηηθά ηελ εμφθιεζε ηνπ θαη κπνξεί λα γίλεη 

ελδεηθηηθά κε έλαλ απφ ηνπο παξαθάησ ηξφπνπο: 

 Καηαβνιή νιφθιεξνπ ηνπ πνζνχ ζπκπεξηιακβαλνκέλσλ ησλ ηφθσλ ζην ηέινο ηεο 

πεξηφδνπ δαλεηζκνχ, Δδψ, ν νθεηιέηεο θαηαβάιεη νιφθιεξν ην πνζφ ζην ηέινο ηεο 

πεξηφδνπ δαλεηζκνχ θαη ζπκθσλείηαη έπεηηα ν ηξφπνο πιεξσκήο ησλ ηφθσλ. ε 

πεξίπησζε πνπ ε ρξνληθή δηάξθεηα ηνπ δαλεηζκνχ είλαη ζρεηηθά κηθξή ηφηε νη ηφθνη 

είηε παξαθξαηνχληαη ηε ζηηγκή ηνπ δαλεηζκνχ είηε πιεξψλνληαη θαη κε ηελ εμφθιεζε 

ηνπ θεθαιαίνπ. 

 Καηαβνιή ζηαζεξψλ δφζεσλ ηνπ θεθαιαίνπ ζε ίζα ρξνληθά δηαζηήκαηα 

ζπκπεξηιακβαλνκέλσλ θαη ησλ ηφθσλ ηνπ αλεμφθιεηνπ πνζνχ. ε απηήλ ηελ 

πεξίπησζε, νη δφζεηο θαηαβάιινληαη αλά ίζα ρξνληθά δηαζηήκαηα (πρ αλά έηνο) θαη 

καδί θαηαβάιινληαη θαη νη ηφθνη ηνπ αλεμφθιεηνπ θεθαιαίνπ.  

 Καηαβνιή ίζσλ ηνθνρξενιπηηθψλ δφζεσλ. ηε ηειεπηαία πεξίπησζε, ν δαλεηδφκελνο 

θαηαβάιιεη έλα ζηαζεξφ πνζφ, κε ηε κνξθή ηνθνρξεσιπηηθήο δφζεσο, ζην ηέινο ηεο 

πεξηφδνπ αλαηνθηζκνχ θαη κέρξη λα ιήμεη ε δηάξθεηα δαλεηζκνχ. Ζ ζπγθεθξηκέλε 

ηνθνρξεσιπηηθή δφζε απνηειείηαη απφ ην απμαλφκελν κεξίδην θεθαιαίνπ θαη απφ έλα 

παξαιιήισο κεηνχκελν κεξίδην ηφθσλ.  

Χζηφζν, ππάξρνπλ θαη θάπνηεο ηδηαίηεξεο πεξηπηψζεηο δαλείσλ, ζηηο νπνίεο ε 

απφζβεζε έρεη θάπνηεο πξνυπνζέζεηο θαη ζπλζήθεο πνπ έρνπλ δηαπξαγκαηεπζεί εμαξρήο 

θαη αλαθέξνληαη ζην ζπκβφιαην. 

 

 

 

  

                                                           
17

 Πεγή: Βηθηπαίδεηα Γάλεην, Σχπνη δαλείσλ.  
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ΚΔΦΑΛΑΗΟ 2 

ΣΔΓΑΣΗΚΑ ΚΑΗ ΚΟΚΚΗΝΑ ΓΑΝΔΗΑ 

 

2.1 Οπιζμόρ
18

  ζηεγαζηικού δανείος 

Έλα ζηεγαζηηθφ δάλεην είλαη έλα πνιχ θνηλφ είδνο ρξενγξάθνπ, πνπ ρξεζηκνπνηείηαη 

απφ πνιιά άηνκα γηα ηελ αγνξά θαηνηθηψλ. ε απηφ ην δάλεην ν νθεηιέηεο ρξεζηκνπνηεί 

ηα ρξήκαηα κε ζθνπφ ηελ αγνξά ελφο αθηλήηνπ. Σν ρξεκαηνπηζησηηθφ ίδξπκα, σζηφζν, 

εμαζθαιίδεη αζθάιεηα – κία ζχζηαζε ελερχξνπ επί ηνπ ηίηινπ γηα ην ζπίηη - κέρξη ε 

ππνζήθε λα εμνθιεζεί ζην ζχλνιφ ηεο. ε πεξίπησζε πνπ ππάξμεη αδπλακία 

απνπιεξσκήο ηνπ δαλείνπ, ε ηξάπεδα ζα έρεη ην λνκηθφ δηθαίσκα λα θαηαζρέζεη ην ζπίηη 

θαη λα ην πνπιήζεη, ψζηε λα αλαθηήζεη ηα πνζά πνπ νθείινληαη ζε απηήλ. Αλ θαη ην 

ζηεγαζηηθφ δάλεην ζεσξείηαη γηα ηνλ παξαπάλσ ιφγν έλαζθαιέο δάλεην, ιφγσ ησλ 

δηαζθαιίζεσλ πνπ έρεη ε ηξάπεδα, εληνχηνηο ελδέρεηαη ππφ ζπλζήθεο ε αμία ησλ 

αθηλήησλ λα απνκεησζεί ζε επίπεδα πνπ αθφκα θαη κεηά απφ κηα ελδερφκελε θαηάζρεζε 

ε ηξάπεδα λα κελ κπνξεί λα θαιχςεη ηε δηαθνξά ησλ νθεηιψλ ηνπ πειάηε. ηηο Ζλσκέλεο 

Πνιηηείεο Ακεξηθήο μέζπαζε θξίζε ζηνλ θιάδν ησλ ζηεγαζηηθψλ δαλείσλ αθξηβψο επεηδή 

νη ηηκέο ησλ ελέρπξσλ (αθίλεηα) είραλ κεησζεί πνιχ ρακειφηεξα απφ ηηο ζπλνιηθέο 

νθεηιέο ησλ πειαηψλ, κε απνηέιεζκα ε απνπιεξσκή ησλ δαλείσλ λα κελ είλαη 

ζπκθέξνπζα γηα ηνπο δαλεηνιήπηεο - ελψ ηαπηφρξνλα ην ελέρπξν δελ θάιππηε ηελ 

ηξάπεδα. 

2.1.1 Ηζηοπική αναδπομή
19

  ζηεγαζηικών δανείυν 

 

19ορ αιώναρ 

Καηά ηνλ 19ν αηψλα, ε Διιάδα, κεηά ηελ Σνπξθνθξαηία, πξνζπάζεζε λα νξγαλψζεη 

ηελ γε ηεο. Σηο παξακνλέο ηεο άθημεο ηνπ Καπνδίζηξηα, ε Διιάδα ήηαλ ζηα πξφζπξα ηνπ 

εκθπιίνπ θαη ηεο νηθνλνκηθήο εμαζιίσζεο. Αθνχ πξνέβε ζε εμσηεξηθφ δαλεηζκφ θαη 

εθφζνλ ν Καπνδίζηξηαο δελ θαηφξζσζε λα επηηχρεη επηπιένλ βξαρππξφζεζκν δαλεηζκφ 

απφ ηηο Μεγάιεο Γπλάκεηο, γηα λα βγεη ε ρψξα απφ ηελ θαθή νηθνλνκηθή θαηάζηαζε, δελ 

έκελε παξά λα αμηνπνηεζνχλ ηα πξφζθνξα αγαζά ηνπ ηφπνπ. Γηα λα γίλεη φκσο απηφ, ζα 

έπξεπε λα ππάξρεη ν θαηάιιεινο πηζησηηθφο θνξέαο. Έηζη ηδξχζεθε ην πξψην ειιεληθφ 

πηζησηηθφ φξγαλν, ην 1828, πνπ ππήξμε ε πξψηε κνξθή ειιεληθήο ππνζεθηθήο Σξάπεδαο, 

ε νπνία φκσο ην 1834 (επί ηεο βαζηιείαο ηνπ Όζσλα), θαηφπηλ δηαθφξσλ αληηδξάζεσλ 

ηνπ ιανχ γηα ηνλ ηξφπν ιεηηνπξγίαο ηεο, ζηακάηεζε λα ιεηηνπξγεί. 

Με ηελ παχζε ησλ εξγαζηψλ ηεο, γελλήζεθε ε αλάγθε λα ζπζηαζεί κηα λέα ηξάπεδα, 

ζε αληηθαηάζηαζε απηήο, κε άιιεο φκσο πξννπηηθέο. Ζ λέα ηξάπεδα ζααπέβιεπε ζηελ 

                                                           
18Πεγή: Βηθηπαίδεηα  Γάλεην, 

(https://el.wikipedia.org/wiki/%CE%94%CE%AC%CE%BD%CE%B5%CE%B9%CE%BF#.CE.A3.CF.84.CE.B5.CE.B3.C

E.B1.CF.83.CF.84.CE.B9.CE.BA.CF.8C_.CE.B4.CE.AC.CE.BD.CE.B5.CE.B9.CE.BF)  
19Πεγή: Πηπρηαθή εξγαζία Ξαλζάθε Παλαγηψηα θαη Λνχδε Αγιαΐα , ρνιή δηνίθεζεο θαη νηθνλνκίαο, ηκήκα 

ρξεκαηννηθνλνκηθήο θαη ειεγθηηθήο, Καιακάηα 2009, ζειίδα 7  

(http://nestor.teipel.gr/xmlui/bitstream/handle/123456789/16476/SDO_XRHMEL_00436_Medium.pdf?sequence=1) 

https://el.wikipedia.org/wiki/%CE%94%CE%AC%CE%BD%CE%B5%CE%B9%CE%BF#.CE.A3.CF.84.CE.B5.CE.B3.CE.B1.CF.83.CF.84.CE.B9.CE.BA.CF.8C_.CE.B4.CE.AC.CE.BD.CE.B5.CE.B9.CE.BF
https://el.wikipedia.org/wiki/%CE%94%CE%AC%CE%BD%CE%B5%CE%B9%CE%BF#.CE.A3.CF.84.CE.B5.CE.B3.CE.B1.CF.83.CF.84.CE.B9.CE.BA.CF.8C_.CE.B4.CE.AC.CE.BD.CE.B5.CE.B9.CE.BF
http://nestor.teipel.gr/xmlui/bitstream/handle/123456789/16476/SDO_XRHMEL_00436_Medium.pdf?sequence=1
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απνθαηάζηαζε ηεο αγξνηηθήο θαη αζηηθήο ηδηνθηεζίαο ησλ πνιηηψλ πνπ είρε ππνζηεί 

θζνξά θαηά ηελ δηάξθεηα ηνπ απειεπζεξσηηθνχ αγψλα. Καηφπηλ πνιιψλ κειεηψλ θαη 

πξνηάζεσλ γηα ηελ ίδξπζε κηαο ηξάπεδαο πνπ ζα είρε ζθνπφ ηελ εμππεξέηεζε ησλ 

πηζησηηθψλ αλαγθψλ, ηελ άζθεζε θηεκαηηθήο πίζηεο θαη ηελ εμππεξέηεζε φισλ ησλ 

θιάδσλ ηεο νηθνλνκίαο , ηδξχζεθε ην 1841 ε «Δζληθή Σξάπεδα» , απφ ηνλ Γεψξγην 

ηαχξν
20

  ζε ζπλεξγαζία, πέξα απφ ηελ Βαζηιεία θαη ηελ Αληηβαζηιεία, κε ηνλ I. Γ. 

Δυλάξδν θαη ηνλ Α. Regny
21

. Λεηηνχξγεζε σο εκπνξηθή ηξάπεδα θαη κέρξη ηελ ίδξπζε ηεο 

Σξάπεδα ηεο Διιάδνο, ην 1928, είρε ην εθδνηηθφ πξνλφκην. Ζ Δζληθή Σξάπεδα είρε ζαλ 

ξφιν ηελ άζθεζε ηεο επί «εκπξαγκάησ αζθάιεηα πίζηεσο » θαη ηελ πξνεμφθιεζε 

εκπνξηθψλ γξακκαηίσλ. χληνκα γελλήζεθε ε αλάγθε δξαζηεξηνπνίεζεο ηεο ζην ζχλνιν 

ηεο νηθνλνκηθήο δσήο . Απηφ έγηλε θαηφπηλ θπβεξλεηηθήο έγθξηζεο θαη ε Δζληθή Σξάπεδα, 

θαηέζηε ζρεδφλ ν κφλνο θνξέαο πίζηεο ζηελ Διιάδα κέρξη θαη ηελ πεξίνδν 1924-1930
22

. 

Μεηνλνκάζηεθε ζε Δζληθή Σξάπεδα ηεο Διιάδνο θαη απνηέιεζε ηνλ θχξην κνριφ 

αλάπηπμεο ηεο νηθνλνκίαο. 

χκθσλα κε ηνλ ηδξπηηθφ λφκν ηεο Δζληθήο Σξάπεδαο, ππήξραλ θαλφλεο πνπ φξηδαλ 

σο αλψηαην πνζφ ρνξήγεζεο δαλείνπ ην ΥΑ ηνπ ππφ εθηίκεζε θαη ππφ ππνζήθε αθηλήηνπ 

θαη έζεηαλ σο αλψηαην επηηφθην, ζχκθσλα κε ηελ πεξί «επηηνθίνπ ησλ επί δαλείσλ 

δηάηαμε», ην 10%. Γηαηάμεηο ηνπ ηδξπηηθνχ λφκνπ , πξνέβιεςαλ ηνλ ηξφπν ρνξήγεζεο θαη 

εμππεξέηεζεο ησλ δαλείσλ , θαζψο θαη ηνλ ηξφπν εθηίκεζεο ησλ επί ππνζήθε αθηλήησλ. 

Σαπηφρξνλα, ζεζπίζηεθε θαη ν λφκνο « πεξί ηεο αζθάιεηαο ηνπ ηεο ππνζήθεο 

δηθαηψκαηνο σο πξνο ηα δάλεηα ηεο Δζληθήο Σξαπέδεο». Απηφ ζπλέβε, ηφζν γηα ηε 

δηαζθάιηζε ηεο Σξάπεδαο , φζν θαη γηα ηελ δηαζθάιηζε ησλ δηθαησκάησλ θπξηφηεηαο ησλ 

επί ππνζήθε αθηλήησλ. Ο ηδξπηηθφο λφκνο ηξνπνπνηήζεθε ην 1841 (19/08/1841)
23

. 

Δπηκεθχλζεθε θαηά 25 ρξφληα ην εθδνηηθφ δηθαίσκα ηζρπξνπνηψληαο ηελ θαη 

θαζηζηψληαο ηελ πξνλνκηνχρν εθδνηηθφ ίδξπκα ηεο ρψξαο. Έγηλε επίζεο αλαθαηαλνκή 

ηνπ ρξεκαηηθνχ θεθαιαίνπ ζηηο εξγαζίεο ηεο, θαηαλέκνληαο ηα 2/3 ζηελ θηεκαηηθή πίζηε 

θαη ην 1/3 ζηηο ινηπέο εκπνξηθέο εξγαζίεο. 

Ο πξψηνο ηζνινγηζκφο ηεο Σξάπεδαο ηελ 31-12-1842 εκθαλίδεη ηα επί ππνζήθε 

ρνξεγεκέλα δάλεηα ζε χςνο δξρ. 2.449.939, ηηο πξνεμνθιήζεηο γξακκαηίσλ ζε δξρ. 

732.678, ην κεηνρηθφ θεθάιαην 3.949.000 θαη ηα ηξαπεδνγξακκάηηα ζε θπθινθνξία ην 

πνζφ ησλ 307.950δξρ. 

Ζ «Δζληθή Σξάπεδα», ιφγσ ηεο θπβεξλεηηθήο αζηάζεηαο θαη άιισλ 

θνηλσληθννηθνλνκηθψλ πξνβιεκάησλ, αληηκεηψπηδε πξνβιήκαηα ζηε ιεηηνπξγία ηεο. 

ηνλ ηνκέα ηεο θηεκαηηθήο πίζηεο άξρηζε λα αληηκεησπίδεη πξνβιήκαηα ιφγσ ησλ 

θαζπζηεξήζεσλ ζηελ απνπιεξσκή ησλ δαλείσλ. Χο ξπζκηζηήο ηεο θαηάζηαζεο απηήο, 

ζπληέιεζε ε ζέζπηζε κηαο ζεηξάο λνκνζεηεκάησλ πνπ παξείραλ ηεδπλαηφηεηα απφθηεζεο 

λέσλ θεθαιαίσλ κέζσ ηεο έθδνζεο θηεκαηηθψλ νκνινγηψλ, θαζψο θαη ηε κείσζε ησλ 

επηηνθίσλ ζε 7%-8%. Ζ «Δζληθή Σξάπεδα» θαηάθεξε, αληηκεησπίδνληαο φια ηα 

πξνβιήκαηα, λα ιεηηνπξγήζεη ηθαλνπνηεηηθά σο θηεκαηηθή , πξνεμνθιεηηθή θαη εθδνηηθή 

                                                           
20 χκβνπινο ηνπ Διεγθηηθνχ πλεδξίνπ 
21 Γάιινο αλψηαηνο θξαηηθφο ιεηηνπξγφο, ν νπνίνο είρε αλαιάβεη ηελ νξγάλσζε ησλ δεκνζίσλ νηθνλνκηθψλ ηεο ρψξαο κε ην 

αμίσκα ηνπ Γεληθνχ Οηθνλνκηθνχ Δπφπηε. 
22 ηα Δπηάλεζα ήδε απφ ην 1840, ιεηηνχξγεζε ε Ηνληθή ηξάπεδα κε έδξα ην Λνλδίλν, αιιά δελ πξνθχπηεη απφ ηελ ηζηνξηθή 

έξεπλα πηζαλή άζθεζε θηεκαηηθήο πίζηεο απφ απηή. 
23 Πεγή: Αξρεία Βηβιηνζήθεο ηεο Βνπιήο-Δθεκεξίδα ηεο Κπβέξλεζεο  αξηζ.16 ηεο 23/08/1841. 
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ηξάπεδα σο ην 1863 (ζάλαηνο I. Γ. Δυλάξδνπ ). Αθνινχζεζε κηα πεξίνδνο θαηά ηελ νπνία 

ε «Δζληθή Σξάπεδα » αληηκεηψπηζε δπζθνιίεο ζηε ιεηηνπξγία ηεο, ιφγσ ησλ 

ζπγθξνχζεσλ ηεο κε ην θξάηνο, ην νπνίν εμαθνινπζνχζε λα βξίζθεηαη ζε κηα δχζθνιε 

πνιηηηθννηθνλνκηθή θαηάζηαζε. Πξνζηέζεθαλ θαη άιινη θιάδνη ζηηο δξαζηεξηφηεηεο ηεο, 

φπσο γηα παξάδεηγκα ε λαπηηιία , θαζψο επίζεο δεκηνπξγήζεθε θαη ε αλάγθε λα πάςεη λα 

είλαη ε «Δζληθή Σξάπεδα» ν κνλαδηθφο θνξέαο ηεο θηεκαηηθήο πίζηεο. Σν θχξην αίηην γη‟ 

απηφ ήηαλ ε αλεπάξθεηα θεθαιαίσλ. Παξφιν πνπ έγηλε πξνζπάζεηα γη‟απηφ θαη 

θαηεηέζεζαλ πξνηάζεηο, δελ ηειεζθφξεζε θαη ε «Δζληθή Σξάπεδα» εμαθνινχζεζε λα 

είλαη ν κνλαδηθφο θνξέαο θηεκαηηθήο πίζηεο. Αθνινχζεζαλ πνιχ δχζθνιεο θαηαζηάζεηο 

γηα ην θξάηνο, ην νπνίν έθηαζε ζηελ πηψρεπζε . »- ην 1893, κε ηελ «Δζληθή Σξάπεδα » 

πάληα ζην πιεπξφ ηνπ λα ζηεξίδεη θαη λα βνεζάεη, κε απνηέιεζκα λα ππάξρεη θξίζε ζηνλ 

ηνκέα ηεο θηεκαηηθήο πίζηεο. εκαληηθή ήηαλ ε κείσζε ηεο ηάμεο ηνπ 60% ηεο 

ρνξήγεζεο δαλείσλ , αθνχ ην 1885 ζεκεηψζεθαλ ρνξεγήζεηο χςνπο 61,2 εθ. Γξρ. Δλψ 

αληίζηνηρα ην 1895 κφιηο 37,3 εθ. Γξρ. αθέζηαηα , αθνινχζεζαλ πξνζπάζεηεο 

αλαδσπχξσζεο ησλ εξγαζηψλ ηνπ θιάδνπ ηεο θηεκαηηθήο πίζηεο , κέζσ ζπκβάζεσλ 

κεηαμχ ηνπ θξάηνπο θαη ηεο ηξάπεδαο , πνπ πξνέβιεπαλ ηελ δηεχξπλζε ηνπ νξίνπ ησλ 

καθξνπξφζεζκσλ θαηαζέζεσλ , νη νπνίεο ζα αχμαλαλ ηα θεθάιαηα κέζσ ησλ νπνίσλ ζα 

γηλφηαλ νη ρξεκαηνδνηήζεηο ζηνλ θιάδν ηεο θηεκαηηθήο πίζηεο. 

ηελ Διιάδα δξαζηεξηνπνηνχληαη αθφκε θαη ε Ηνληθή Σξάπεδα θαη ε Σξάπεδα 

Ζπεηξνζεζζαιίαο νη νπνίεο είραλ ην εθδνηηθφ πξνλφκην αιιά δελ αζθνχζαλ ηε ιεηηνπξγία 

ηεο θηεκαηηθήο πίζηεο. ηα ηέιε ηνπ 19νπ αηψλα , ε Σξάπεδα Ζπεηξνζεζζαιίαο 

ζπγρσλεχζεθε κε ηελ Δζληθή Σξάπεδα . Σν 1899 ηδξχζεθε ε Σξάπεδα Κξήηεο , ζηελ 

νπνία δφζεθε ην εθδνηηθφ πξνλφκην θαζψο θαη ε απνθιεηζηηθφηεηα ησλ εξγαζηψλ 

θηεκαηηθήο θαη αγξνηηθήο πίζηεο , κε ην δηθαίσκα ηεο έθδνζεο θηεκαηηθψλ νκνινγηψλ 

θαη ηεο απνδνρήο εληφθσλ καθξνπξφζεζκσλ θαηαζέζεσλ , ε νπνία ζα ιεηηνπξγεί θαηά ην 

πξφηππν ηεο « Δζληθήο Σξάπεδαο ». 

 

20ορ αιώναρ 

Ο 20νο αηψλαο γηα ηελ Διιάδα άξρηζε κε βειηησκέλεο ηηο εζσηεξηθέο ζπλζήθεο. Σν 

ζηεγαζηηθφ πξφβιεκα , φκσο έγηλε ίζσο ην πην ζεκαληηθφ πξφβιεκα ζηελ Διιάδα , ην 

νπνίν πήξε θαη θνηλσληθέο δηαζηάζεηο . Σν πξφβιεκα απηφ , ήηαλ απφξξνηα ηεο 

ζπζζψξεπζεο , θπξίσο ζηα αζηηθά θέληξα ηεο ρψξαο , πάλσ απφ 1 εθ. αζηέγσλ θαη 

πξνζθχγσλ Διιήλσλ , κεηά ηε κηθξαζηαηηθή θαηαζηξνθή ην 1922. Απηφο ήηαλ ν ιφγνο 

ηεο πξνζθπγήο ζηνλ εμσηεξηθφ δαλεηζκφ θαη ηεο ελ ην κεηαμχ ζχζηαζεο ηεο Δζληθήο 

Κηεκαηηθήο Σξάπεδαο. 

Καηά ην δηάζηεκα 1900-1920 έγηλαλ πνιιέο πξνζπάζεηεο γηα ηελ εχξεζε ηεο 

θαιχηεξεο ιχζεο , φζνλ αθνξά ζηελ θηεκαηηθή πίζηε. Θα ήηαλ νξζφηεξε ε ζχζηαζε ελφο 

θνξέσο μερσξηζηνχ γηα ηε ιεηηνπξγία ηεο ή ε ιεηηνπξγία ηεο θηεκαηηθήο πίζηεο κε ηε 

ζχκπξαμε ηεο Δζληθήο ηξάπεδαο; Καηφπηλ νηθνλνκηθψλ δηαζθέςεσλ θαη ζπλελλνήζεσλ, 

ηφζν ζην εζσηεξηθφ φζν θαη ζην εμσηεξηθφ , πνπ αθνξνχζαλ ζηνδαλεηζκφ γηα ηελ 

άληιεζε ησλ θεθαιαίσλ πνπ ζα ρξεζηκνπνηνχληαλ γηα ηε ζχζηαζε ηεο αλεμάξηεηεο 

εηδηθήο ηξάπεδαο, ςεθίζηεθε ηειηθά απφ ηελ θπβέξλεζε ηνπ Δι. Βεληδέινπ ν Νφκνο 

2413/05.07.1920 « πεξί ππνζεθηθψλ ηξαπεδψλ» , ν νπνίνο φκσο παξέκεηλε αλεθάξκνζηνο 

, ιφγσ ηεο θαηάζηαζεο πνπ αθνινχζεζε ην 1922 κε ηε Μηθξαζηαηηθή Καηαζηξνθή. 
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Απφ ην 1922 έσο θαη ην 1928 ε θαηάζηαζε ζηε ρψξα ήηαλ εμαηξεηηθά δχζθνιε. Σν 

λνκηζκαηηθφ πξφβιεκα , θαζψο θαη ν ππεξπιεζπζκφο πνπ παξαηεξήζεθε ιφγσ ησλ 

πξνζθχγσλ , ήηαλ ηα αίηηα ηεο θνηλσληθννηθνλνκηθήο αληζνξξνπίαο. Ζ ζπγθέληξσζε ησλ 

πξνζθχγσλ ζηα αζηηθά θέληξα , Αζήλα θαη Θεζζαινλίθε , είρε σο απνηέιεζκα , ζηηο 

πφιεηο απηέο λα ππάξρεη πνιχ κεγάιε αλνηθνδφκεζε . Μεγάιε ήηαλ θαη ε αλάγθε 

δαλεηζκνχ ηφζν γηα ηηο ηδησηηθέο θαηνηθίεο , φζν θαη γηα ηνπο δεκφζηνπο θνξείο γηα ηελ 

θαηαζθεπή δεκνζίσλ έξγσλ. Οη απαηηήζεηο ζε δάλεηα ήηαλ πνιχ κεγαιχηεξεο Οη 

απαηηήζεηο ζε δάλεηα ήηαλ πνιχ κεγαιχηεξεο απφ ηηο ρνξεγήζεηο πνπ πξαγκαηνπνίεζε ε 

Δζληθή Σξάπεδα. 

Καηά ηελ πεξίνδν 1924-1930 ζπληειείηε ζηελ Διιάδα ε αλαδηάξζξσζε ηνπ 

ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο. πζηήλνληαη θνξείο γηα θάζε ιεηηνπξγία μερσξηζηά : Ηδξχεηαη ε 

Σξάπεδα ηεο Διιάδνο ην 1928 θαη είλαη απηή πνπ απνθηά ην εθδνηηθφ πξνλφκην , ε 

Αγξνηηθή Σξάπεδα ηεο Διιάδνο ην 1930 πνπ θχξηα δξαζηεξηφηεηα ηεο είλαη ε αγξνηηθή 

πίζηε , ε Δζληθή Κηεκαηηθή Σξάπεδα ηεο Διιάδνο ην 1924, κε θχξηα ιεηηνπξγία ηεο , ηελ 

θηεκαηηθή πίζηε. Απηέο νη ιεηηνπξγίεο απνζρίζηεθαλ απφ ηελ Δζληθή Σξάπεδα ηεο 

Διιάδνο. 

πληάρζεθε λέν λνκνζρέδην πεξί θηεκαηηθψλ ηξαπεδψλ , ιακβάλνληαο ππφςε ηα 

ηζρχνληα ζε Γαιιία θαη Γεξκαλία, θαζψο θαη ηα παιαηφηεξα λνκνζρέδηα. Ο λένο λφκνο 

πνπ ςεθίζηεθε , είλαη ν λφκνο 3221/28.02.1924 «λφκνο πεξί θηεκαηηθψλ Σξαπεδψλ » , ν 

νπνίνο κεηά απφ αιιεπάιιειεο ηξνπνπνηήζεηο , θσδηθνπνηήζεθε ηειηθά ην 1931 ζε εληαίν 

θείκελν. Ο λφκνο 2314/05.07.1920 θαηαξγήζεθε. 

χκθσλα κε ην λφκν απηφ (3221) κπνξεί λα αζθεί ηελ θηεκαηηθή πίζηε θάζε 

εκεδαπήο αλψλπκνο ηξαπεδηθή εηαηξία , εθφζνλ ην κεηνρηθφ θεθάιαην απηήο είλαη 

κεγαιχηεξν ησλ 50 εθ. Γξρ. Καη εθφζνλ ηεο παξέρεηαη έγθξηζε απφ ην Τπνπξγηθφ 

πκβνχιην. Έηζη παξεζρέζε ζηελ Δζληθή Σξάπεδα ηεο Διιάδνο , κέζσ ηεο δηαβηβαζηηθήο 

δηαηάμεσο ηνπ άξζξνπ 34 , ε έγθξηζε ίδξπζεο ηεο εηδηθήο θηεκαηηθήο ηξάπεδαο . Έηζη, 

ηδξχεηαη κε απφθαζε ηνπ κεηνρηθνχ ζπκβνπιίνπ ηεο Δζληθήο Σξάπεδαο ηεο Διιάδνο ε 

ίδξπζε ηεο Δζληθήο Κηεκαηηθήο Σξάπεδαο ηεο Διιάδνο Α.Δ. Ζ Δζληθή Σξάπεδα ηεο 

Διιάδνο παχεη λα αζθεί ηελ θηεκαηηθή πίζηε ην 1927. 

Σελ πεξίνδν 1929-1931 επήιζε παγθφζκηα νηθνλνκηθή θξίζε . Ζ νηθνλνκηθή απηή 

θξίζε , είρε ζπλέπεηεο θαη ζηελ νηθνλνκηθή δσή ηεο Διιάδαο , ε νπνία αληηκεηψπηδε κηα 

γεληθφηεξε πνιηηηθή αζηάζεηα. ηνλ ηνκέα ηεο θηεκαηηθήο πίζηεο θαη γεληθφηεξα ηεο 

πίζηεο, παξνπζηάζηεθαλ πξνβιήκαηα. Οη ρνξεγήζεηο πεξηνξίζηεθαλ θαη νη 

θαζπζηεξήζεηο απμήζεθαλ. Ζ θαθή νηθνλνκηθή θαηάζηαζε ηεο ρψξαο , κε φιεο ηεο ηηο 

ζπλέπεηεο θηάλεη κέρξη ην 1936. Απφ ην 1937 θαη κεηά αθνινπζεί κηα νηθνλνκηθή έθεζε. 

Οη νηθνλνκηθέο ζπλζήθεο βειηηψζεθαλ ζε φινπο ηνπο ηνκείο θαη ζην ηνκέα ηεο 

θηεκαηηθήο πίζηεο παξαηεξήζεθε απμεηηθή ηάζε ησλ ρνξεγήζεσλ. 

Αθνινχζεζε ν πφιεκνο ην 1939. Πεξηνξίζηεθαλ νη εγθξίζεηο θαη νη ρνξεγήζεηο 

δαλείσλ , αιιά ζπλερίζηεθα νη ρξεκαηνδνηήζεηο θνηλσθειψλ έξγσλ. Όιεο νη ρνξεγήζεηο 

γίλνληαλ ζε ιίξεο Αγγιίαο. Με ηελ εκπινθή ηεο Διιάδαο ζηνλ πφιεκν ην 1940 , ηα επί 

ππνζήθε δάλεηα πεξηνξίζηεθαλ ζην ειάρηζην. Σα επηηφθηα θπκάλζεθαλ ζην 8% θαη 

απμήζεθαλ νη θαζπζηεξήζεηο Δπήιζε ε νινθιεξσηηθή θαηαζηξνθή ηεο ρψξαο. 

Με ην ηέινο ηνπ πνιέκνπ , δεκηνπξγήζεθε ε αλάγθε αλνηθνδφκεζεο ηεο ρψξαο, αθνχ 

ζε πνιιέο πεξηπηψζεηο , ππήξμε νινζρεξήο θαηαζηξνθή ησλ θηηξίσλ. Απαηηείην δαπάλε 
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χςνπο 9.000.000.000 δξρ. Καηφπηλ ζπκθσλίαο θξάηνπο θαη θηεκαηηθήο ηξάπεδαο ε 

ρξεκαηνδφηεζε ζα γηλφηαλ άηνθα κε ηζφπνζεο εηήζηεο δφζεηο γηα 20 ρξφληα. 

ηε κεηαπνιεκηθή Διιάδα ε ζηεγαζηηθή πίζηε είρε πεξηζσξηαθφ ραξαθηήξα . 

Δπηθξαηνχζε ε άπνςε φηη ε θαηαζθεπή θαηνηθηψλ απνηειεί αληηπαξαγσγηθή 

δξαζηεξηφηεηα θαη παξεκπνδίδεη ηηο ππφινηπεο επελδχζεηο. Ζ άπνςε απηή επηθξάηεζε 

ηελ πεξίνδν 1945-1955 πνπ ραξαθηεξίδεηαη απφ ζηελφηεηα θεθαιαίσλ. Γεληθφηεξα , ε 

πηζηνδφηεζε θαηνηθίαο ήηαλ απφιπηα ειεγρφκελε θαη πξαθηηθά απαγνξεπκέλε , παξά ηελ 

άκβιπλζε ηεο ρξεκαηηθήο ζηελφηεηαο ηεο επάξθεηαο θεθαιαίσλ ζην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα. 

Δλψ ην 1963 γεληθφηεξα ζηνλ ηνκέα ηεο πίζηεο , νη πηζησηηθνί πεξηνξηζκνί 

ραιάξσζαλ, ζηνλ ηνκέα ηεο ζηεγαζηηθήο πίζηεο δελ ζπλέβε θάηη ηέηνην. Οη έιεγρνη 

πηζηνδφηεζεο θαηνηθίαο πνπ αθνξνχζαλ α) ην ζπλνιηθφ χςνο ησλ ζηεγαζηηθψλ δαλείσλ, 

β) ηνλ πξνζδηνξηζκφ ησλ πεγψλ άληιεζεο θεθαιαίσλ, γ) ηνλ θαζνξηζκφ ησλ νκάδσλ 

πιεζπζκνχ ζηηο νπνίεο ζα κπνξνχζαλ λα ρνξεγεζνχλ δάλεηα , θαζψο θαη ηνλ 

πξνζδηνξηζκφ ηνπ χςνπο ησλ δαλείσλ ζε θάζε νκάδα , θαη δ) ηνλ θαζνξηζκφ ηνπ χςνπο 

ηνπ επηηνθίνπ θαη ησλ φξσλ δαλεηνδφηεζεο θάζε νκάδαο , παξέκεηλαλ αθέξαηνη. 

Ζ ηξαπεδηθή ζηεγαζηηθή πίζηε ην 1956, αληηπξνζψπεπε ην 3,2% ηεο ζπλνιηθήο 

ηξαπεδηθήο ρξεκαηνδφηεζεο θαη ην 1966 δελ μεπέξαζε ην 6% . Σν πνζνζηφ ηεο 

ηξαπεδηθήο ρξεκαηνδφηεζεο ζην ζχλνιν ηεο ρξεκαηνδφηεζεο ηνπ θιάδνπ θαηαζθεπήο 

θαηνηθηψλ ηελ πεξίνδν 1958-1966 παξέκεηλε ζηα επίπεδα 4,4%-8,3%. 

Μέρξη ην 1967 κπνξεί λα ππνζηεξηρζεί φηη ν κεραληζκφο θαηαζθεπήο ζηέγεο 

θηλήζεθε αλεμάξηεηα απφ ην πηζησηηθφ ζχζηεκα. Απφ ην 1967 θαη κεηά αξρίδεη λα 

δηεθδηθεί ε ηξαπεδηθή ρξεκαηνδφηεζε , ζεκαληηθφ ξφιν ζηε ρξεκαηνδφηεζε ηνπ θιάδνπ 

θαηαζθεπήο θαηνηθηψλ. Ο έιεγρνο ηεο ζηεγαζηηθήο πίζηεο ραιαξψλεη γηα πξψηε θνξά, 

ζηα πιαίζηα ηεο επεθηαηηθήο πηζησηηθήο πνιηηηθήο πνπ εθαξκφδεηαη ηελ πεξίνδν 1967-

1972. Απμήζεθε ζεκαληηθά ε ρξεκαηνδφηεζε ηεο θαηνηθίαο ηελ πεξίνδν απηή, ζε ζεκείν 

πνπ μεπέξαζε ηε ρξεκαηνδφηεζε νπνηνζδήπνηε άιιεο δξαζηεξηφηεηαο. Ο ξπζκφο 

αχμεζεο ηεο ρξεκαηνδφηεζεο ήηαλ ηεο ηάμεο ηνπ 22% θαηά κέζν φξν. Σν χςνο ηεο 

ρξεκαηνδφηεζεο ηεο θαηαζθεπήο θαηνηθίαο θηλήζεθε ζε επίπεδα άλσ ηνπ 20% ηνπ 

ζπλφινπ ησλ αθαζάξηζησλ επελδχζεσλ . Γεληθφηεξα ινηπφλ παξαηεξήζεθε έληνλε 

αχμεζε ηεο ηξαπεδηθήο ρξεκαηνδφηεζεο ηνπ θιάδνπ θαηαζθεπήο θαηνηθίαο. 

Μεηά ην 1972, ε ζηεγαζηηθή πίζηε πεξηνξίδεηαη ζεκαληηθά. Παξαηεξήζεθε αλαζηνιή 

ησλ πηζηψζεσλ γηα θαηνηθίεο , ηφζν ζε ηδηψηεο φζν ζε θαηαζθεπαζηέο. Σα επηηφθηα 

απμήζεθαλ θαηά δχν κνλάδεο ην 1973, ζηα πιαίζηα ησλ αληηπιεζσξηζηηθψλ κέηξσλ. Δλψ 

κέρξη ηφηε ε ζηεγαζηηθή πίζηε είρε πξνλνκηαθή ζέζε ζηε ζπλνιηθήηξαπεδηθή 

ρξεκαηνδφηεζε , ηψξα ηε ράλεη. Δπηπιένλ , ην πνζνζηφ ρξεκαηνδφηεζεο ζην ζχλνιν ησλ 

αθαζάξηζησλ επελδχζεσλ ηνπ θιάδνπ , ήηαλ πνιχ ρακειφ (14,9% ην 1973, 10,7% ην 

1974 ).  

Απφ ην 1974 εθαξκφδεηαη θαη πάιη επεθηαηηθή πνιηηηθή. Σν 1975 αίξεηαη ε αλαζηνιή 

ησλ ζηεγαζηηθψλ δαλείσλ. Γηεπξχλνληαη ηα φξηα ησλ ζηεγαζηηθψλ δαλείσλ , αιιά ν 

ξπζκφο αχμεζεο ηεο ζηεγαζηηθήο πίζηεο ππήξμε κηθξφηεξνο ζε ζρέζε κε άιινπο ηνκείο. 

Μέρξη ην 1979 ε ζηεγαζηηθή πίζηε αληηπξνζσπεχεη ην 16% ησλ αθαζάξηζησλ 

επελδχζεσλ γηα θαηνηθία. 

Απφ ην 1980 θαη πιένλ , νη αθαζάξηζηεο επελδχζεηο ζε θαηνηθία ζεκείσζαλ κείσζε . 

Χζηφζν, κε εμαίξεζε ηε ρξνληά ηνπ 1980, ε πηζηνδφηεζε ηεο θαηνηθίαο θηλήζεθε ζε 
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πςειφηεξα επίπεδα. Οη λέεο ρνξεγήζεηο πξνο ηελ θαηνηθία απμήζεθαλ .Δπηπιένλ, ην 

πνζνζηφ ηεο ρξεκαηνδφηεζεο ηνπ θιάδνπ ηεο θαηνηθίαο ζην ζχλνιν ησλ αθαζάξηζησλ 

επελδχζεσλ , παξνπζίαζε έληνλα απμεηηθνχο ξπζκνχο ζε ζρέζε κε ηελ πεξίνδν 1975-

1979. Γεληθφηεξα, νη πηζηνδνηήζεηο απμήζεθαλ θαη ζεζκνζεηήζεθαλ επλντθφηεξνη φξνη 

ζηε ιήςε ζηεγαζηηθνχ δαλείνπ φπσο ε κείσζε ηνπ επηηνθίνπ θαη ε αχμεζε ηεο δηάξθεηαο 

απνπιεξσκήο ηνπ δαλείνπ. Πεξηζζφηεξν απφ ην 50% ηεο ζπλνιηθήο δαλεηνδφηεζεο 

γίλεηαη απφ ηελ Δζληθή Κηεκαηηθή Σξάπεδα ηεο Διιάδνο. Σν Σαρπδξνκηθφ Σακηεπηήξην 

θαη ην Σακείν Παξαθαηαζεθψλ θαη Γαλείσλ ρξεκαηνδνηνχλ κελ , αιιά ζε ρακειά 

επίπεδα κε θζίλνπζα ηάζε. Σα πνζά ρνξήγεζεο απμήζεθαλ κε πνζνζηά αλψηεξα απηψλ 

ηνπ πιεζπζκνχ. Σν χςνο ησλ επηηνθίσλ ηελ πεξίνδν 1980-1986 φισλ ησλ θαηεγνξηψλ 

ζηεγαζηηθψλ δαλείσλ , θπκάλζεθε ζε πςειφηεξα επίπεδα ζε ζρέζε κε ηελ πεξίνδν πξηλ 

ην 1979. Σν πνζνζηφ φκσο αχμεζεο ησλ επηηνθίσλ ρνξεγήζεσλ δελ ππεξέβαηλε ην 

πνζνζηφ αχμεζεο ησλ επηηνθίσλ θαηαζέζεσλ. Παξάιιεια ν ξπζκφο αχμεζεο ηνπ 

πιεζσξηζκνχ ππήξμε κεγαιχηεξνο απφ ην ξπζκφ αχμεζεο ησλ επηηνθίσλ ησλ 

ζηεγαζηηθψλ δαλείσλ , κε απνηέιεζκα λα κελ κπνξεί λα ππνζηεξηρηεί φηη ηελ πεξίνδν 

απηή παξαηεξείηε αχμεζε ησλ πξαγκαηηθψλ επηηνθίσλ ηεο ζηεγαζηηθήο πηζηνδφηεζεο , 

ηνπιάρηζηνλ γηα ηηο πεξηζζφηεξεο θαηεγνξίεο δαλείσλ. 

Σαπηφρξνλα, ηελ πεξίνδν απηή, κέρξη ην 1985, είλαη δχζθνιν λα ππνζηεξηρηεί φηη ε 

νλνκαζηηθή αχμεζε ησλ κηζζψλ θαη εκεξνκηζζίσλ πζηεξνχζε ζε ζρέζε κε ην ξπζκφ 

αχμεζεο ηνπ πιεζσξηζκνχ , ψζηε ε κεησκέλε απνξξνθεηηθφηεηα ησλ δαλείσλ λα κπνξεί 

λα απνδνζεί ζηε κείσζε πξαγκαηηθψλ εηζνδεκάησλ. 

Απφ ην 1987 αξρίδνπλ λα εθηείλνληαη νη δηαδηθαζίεο απειεπζέξσζεο ηνπ Σξαπεδηθνχ 

πζηήκαηνο , πνπ είραλ μεθηλήζεη απφ ην 1980 . κε ηελ εθπλνή ηνπ 1993 , πνιχ ιίγνη ήηαλ 

νη πεξηνξηζκνί πνπ είραλ παξακείλεη. 

 

21ορ αιώναρ 

 Καηά ηα ηειεπηαία ρξφληα αλακθίβνια επήιζαλ πνιιέο ζεκαληηθέο αιιαγέο 

ζην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα ηεο ρψξαο. Απφ ηηο ζεκαληηθφηεξεο είλαη ε ξαγδαία αλάπηπμε ηεο 

ζηεγαζηηθήο πίζηεο. Ζ εμέιημε απηή είρε σο απνηέιεζκα : 

 Σελ αλαξξίρεζε ησλ ζηεγαζηηθψλ δαλείσλ ζηελ πξψηε ζέζε ηεο ρξεκαηνδφηεζεο 

ησλ δηαθφξσλ νηθνλνκηθψλ θιάδσλ θαη δξαζηεξηνηήησλ απφ ηελ πξνηειεπηαία , 

ζηελ νπνία βξηζθφηαλ 10 ρξφληα πξηλ. 

 Ολνκαζηηθά επηηφθηα , δελ εμεηδηθεχεηαη ζηνλ Σε δηακφξθσζε, γηα πξψηε θνξά 

ζηελ ηζηνξία ηνπ ειιεληθνχ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο , πξαγκαηηθψλ επηηνθίσλ 

ρνξεγήζεσλ πξνο ηδηψηεο ειαθξψο ζεηηθψλ ή αθφκε θαη αξλεηηθψλ ζε νξηζκέλεο 

πεξηπηψζεηο. 

 Σελ παξνρή πνιιψλ λέσλ πξντφλησλ ζηεγαζηηθήο πίζηεο , πνπ ζην ζχλνιν ηνπο 

δεκηνχξγεζαλ νπζηαζηηθά κηα λέα αγνξά. 

Σν 1995 ε ζηεγαζηηθή πίζηε βξηζθφηαλ ζηελ πξνηειεπηαία ζέζε φζνλ αθνξά ην 

χςνο ρξεκαηνδφηεζεο ησλ δηάθνξσλ νηθνλνκηθψλ θιάδσλ θαη δξαζηεξηνηήησλ , 

ειάρηζηα πην πάλσ απφ ηελ ηειεπηαία ζηελ θαηάηαμε γεσξγία. Σν χςνο ηεο 

ρξεκαηνδφηεζεο πξνο ηελ αθίλεηε πεξηνπζία αλεξρφηαλ κφιηο ζην 44% ηεο πξψηεο ζε 

κέγεζνο ρξεκαηνδφηεζεο κεηαπνίεζεο. ήκεξα ε ζηεγαζηηθή πίζηε είλαη θαηά 2,4 θνξέο 
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κεγαιχηεξε απφ ηε ρξεκαηνδφηεζε ηεο κεηαπνίεζεο . Δμίζνπ, αλ φρη πην εληππσζηαθή 

εμέιημε , απνηειεί ε ξαγδαία πηψζε ησλ επηηνθίσλ ησλ ζηεγαζηηθψλ δαλείσλ . Δλψ φκσο 

ην ζηνηρείν πνπ επηζεκαίλεηαη πνιιέο θνξέο γηα ην ζχλνιν ηεο ρξεκαηνδφηεζεο θαη 

αλαθέξεηαη ζηα ηνκέα ηεο ζηεγαζηηθήο πίζηεο φζνλ αθνξά ηα πξαγκαηηθά επηηφθηα . 

Όπσο είλαη γλσζηφ ην πξαγκαηηθφ νηθνλνκηθφ βάξνο ελφο δαλείνπ δελ ζπληζηάηαη ζην 

χςνο ηνπ νλνκαζηηθνχ επηηνθίνπ αιιά ζηε δηαθνξά ηνπ απφ ηνλ πιεζσξηζκφ , ζην χςνο 

δειαδή ηνπ πξαγκαηηθνχ επηηνθίνπ . Σν κέζν πξαγκαηηθφ , ινηπφλ, επηηφθην ζηεγαζηηθψλ 

δαλείσλ θπκαηλφκελνπ επηηνθίνπ αθφκα θαη ην 1999 ήηαλ 10% (δέθα πνζνζηηαίεο 

κνλάδεο πάλσ απφ ηνλ πιεζσξηζκφ ) ελψ ζήκεξα είλαη 0,18% . ε κεξηθέο κάιηζηα 

πεξηπηψζεηο , νη ηξάπεδεο ρνξεγνχλ δάλεηα θπκαηλφκελνπ επηηνθίνπ γηα ηνπο πςειήο 

θεξεγγπφηεηαο πειάηεο ηνπο , κε κηθξφ πεξηζψξην πάλσ απφ ην επηηφθην βάζεο (ζπλήζσο 

ην επηηφθην ηεο ΔΚΣ)
24

, κε απνηέιεζκα ην πξαγκαηηθφ επηηφθην λα δηακνξθψλεηαη ζε 

αξλεηηθφ επίπεδν. 

Σα παξαπάλσ δεδνκέλα νδήγεζαλ ζε πξαγκαηηθή αχμεζε ηεο δήηεζεο γηα 

αθίλεηα, κε απνηέιεζκα ηελ αχμεζε ησλ ηηκψλ ηνπο. χκθσλα κε ηα ζηνηρεία ηεο 

Σξάπεδαο ηεο Διιάδνο νη ηηκέο ησλ θαηνηθηψλ κεηαμχ ηνπ 1997 θαη ηνπ 2004 ζηελ Αηηηθή 

ππεξδηπιαζηάζηεθαλ. 

Σν ηειηθφ ζπκπέξαζκα πνπ πξνθχπηεη είλαη φηη ηα ζηεγαζηηθά δάλεηα είλαη κηα 

πνιχ ειθπζηηθή κνξθή δαλείσλ , ηφζν γηα ηελ απφθηεζε αθηλήησλ γηα ηδηφρξεζε, φζν θαη 

γηα επελδπηηθνχο ζθνπνχο. Σν πνιχ κεγάιν ελδηαθέξνλ φκσο ηεο ζηεγαζηηθήο πίζηεο δελ 

αλαθέξεηαη ζηε κεγάιε αλάπηπμε ηεο κέρξη ζήκεξα , αιιά ζηηο πξννπηηθέο πνπ 

παξνπζηάδεη γηα ην κέιινλ. πγθεθξηκέλα νη πξννπηηθέο πεξαηηέξσ αλάπηπμεο 

εζηηάδνληαη ζε ηέζζεξηο ηνκείο. 

 Παξά ηε γξήγνξε αλάπηπμε κέρξη ζήκεξα , ηα ζηεγαζηηθά δάλεηα βξίζθνληαη 

αθφκα ζην 21% ηνπ ΑΔΠ ηεο ρψξαο , δειαδή πεξίπνπ ζην κηζφ πνζνζηφ ζε 

ζρέζε κε ηελ Δπξσπατθή Έλσζε. 

 Ζ παξνρή δαλείσλ γηα επελδπηηθνχο ζθνπνχο βξίζθεηαη αθφκε ζε αξρηθφ ζηάδην. 

 Ζ δεπηεξνγελήο αγνξά ζηεγαζηηθψλ δαλείσλ κέζσ ηεο ηηηινπνίεζεο πνπ 

απνηειεί έλα ζεκαληηθφηαην ηκήκα ηεο ρξεκαηνπηζησηηθήο αγνξάο , ζε άιιεο 

ρψξεο πεξηνξίδεηαη ζε νξηζκέλεο ζπνξαδηθέο πεξηπηψζεηο εθδφζεσλ θαη 

ηδησηηθψλ ηνπνζεηήζεσλ ζηε ρψξα καο. 

 Ζ δεκηνπξγία εηαηξηψλ επελδχζεσλ ζε αθίλεηε πεξηνπζία βξίζθεηαη επίζεο ζηελ 

αξρή ηεο αλάπηπμεο ηεο.  

Οη πξννπηηθέο απηέο ζπλνςίδνληαη ζηελ αλακελφκελε κεγαιχηεξε αλάπηπμε ηεο 

ζηεγαζηηθήο πίζηεο αιιά θαη ζηε δεκηνπξγία λέσλ ππναγνξψλ. 

Όζνλ αθνξά ζηελ πνξεία ηνπ ηξαπεδηθνχ θιάδνπ , αμίδεη λα ζεκεησζεί φηη ηα 

πεξηζψξηα πηζησηηθήο επέθηαζεο είλαη αξθεηά , δεδνκέλνπ ηνπ γεγνλφηνο φηη ε πηζησηηθή 

επέθηαζε ζηα λνηθνθπξηά , αιιά θαη ζηηο επηρεηξήζεηο , ππνιείπεηαη απηήο ηεο Δπξψπεο. 

αθέζηαηα, νη καθξννηθνλνκηθέο ζπλζήθεο πνπ ζα δηακνξθσζνχλ , αιιά θαη ε 

ζπκπεξηθνξά ησλ ίδησλ ησλ ηξαπεδψλ ζα ζπληειέζνπλ ζηε δηακφξθσζε ηεο πνξείαο ηνπ 

θιάδνπ. 

                                                           
24 Δίλαη ην ιεγφκελν Παξεκβαηηθφ Δπηηφθην ηεο Δ.Κ.Σ ζηηο 18/05/2010 1% 
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πλνςίδνληαο, βιέπνπκε φηη κέρξη ηη 1924 ε ζηεγαζηηθή πίζηε ήηαλ ζηελ 

αξκνδηφηεηα ηεο Δζληθήο Σξάπεδαο ηεο Διιάδνο ε νπνία γηα ηελ θάιπςε ησλνμχηαησλ 

αλαγθψλ ζηέγαζεο ηεο επνρήο ίδξπζε ηελ Δζληθή Κηεκαηηθή Σξάπεδα ηεο Διιάδνο. ηελ 

πνξεία ηεο , ε Δζληθή Κηεκαηηθή, θαηέιαβε εγεηηθή ζέζε ζηνλ ηνκέα ηεο ζηεγαζηηθήο 

πίζηεο θαη ζηήξημε εθαηνληάδεο ρηιηάδεο λνηθνθπξηά ζηελ πξνζπάζεηα ηνπο λα 

απνθηήζνπλ ζηέγε .Ζ ζπγρψλεπζε ην 1998 ηεο Δζληθήο Κηεκαηηθήο κε ηελ Δζληθή 

Σξάπεδα δεκηνχξγεζε λέα δεδνκέλα ζηελ έληνλα αληαγσληζηηθή πιένλ ηξαπεδηθή αγνξά , 

πνπ πιένλ δηέπεηε απφ πιήξε απειεπζέξσζε. 

 

 

2.1.2 κοποί ζηεγαζηικών δανείυν
25

 

 

Οη ζθνπνί γηα ηνπο νπνίνπο θάπνηνο κπνξεί λα ζειήζεη λα πάξεη έλα ζηεγαζηηθφ 

δάλεην αληηζηνηρίδεηαη αλάινγα θαη κε ηελ ρξήζε πνπ ην ζέιεη. Οη ρξήζεηο ζηεγαζηηθψλ 

δαλείσλ ζπλνςίδνληαη παξαθάησ:  

 Αγνξά έηνηκεο ή ππφ θαηαζθεπή θαηνηθίαο. 

 Αλέγεξζε, απνπεξάησζε, επέθηαζε, ζπληήξεζε θαηνηθίαο θαη βειηίσζε. 

 Αγνξά νηθνπέδνπ ππφ ηελ πξνυπφζεζε αλέγεξζεο θαηνηθίαο. 

 Αλαρξεκαηνδφηεζε άιισλ ζηεγαζηηθψλ δαλείσλ απφ άιιεο ηξάπεδεο. 

Απηέο είλαη νη ρξήζεηο γηα θάπνηνλ πνπ ζέιεη λα πάξεη έλα ζηεγαζηηθφ δάλεην. 

Τπάξρνπλ βέβαηα γηα θάζε ηχπν δαλείνπ θαη θάπνηεο δηαθνξεηηθέο ρξήζεηο π.ρ. ζηα 

επηρεηξεκαηηθά δάλεηα ππάξρεη θαη ε ρξήζε γηα αγνξά εκπνξεπκάησλ θαη εμφθιεζε 

πξνκεζεπηψλ. 

2.2 Οικονομική κπίζη 

Οηθνλνκηθή θξίζε
26

  είλαη ην θαηλφκελν θαηά ην νπνίν κηα νηθνλνκία ραξαθηεξίδεηαη 

απφ κηα δηαξθή θαη αηζζεηή κείσζε ηεο νηθνλνκηθήο ηεο δξαζηεξηφηεηαο. Όηαλ ιέκε 

νηθνλνκηθή δξαζηεξηφηεηα αλαθεξφκαζηε ζε φια ηα καθξννηθνλνκηθά κεγέζε ηεο 

νηθνλνκίαο, φπσο ε απαζρφιεζε, ην εζληθφ πξντφλ, νη ηηκέο, νη επελδχζεηο θ.ιπ. Ο 

βαζηθφηεξνο δείθηεο νηθνλνκηθήο δξαζηεξηφηεηαο είλαη νη επελδχζεηο, νη νπνίεο, φηαλ 

απμνκεηψλνληαη, ζπκπαξαζχξνπλ καδί ηνπο θαη φια ηα ππφινηπα νηθνλνκηθά κεγέζε 

(Κνπθάξεο, 2010). 

Οη νηθνλνκηθέο δηαθπκάλζεηο νξίδνληαη σο νη δηαδνρηθέο απμνκεηψζεηο ηεο 

νηθνλνκηθήο δξαζηεξηφηεηαο κέζα ζε κηα νηθνλνκία. Λέγνληαη αιιηψο θαη θπθιηθέο 

δηαθπκάλζεηο ή νηθνλνκηθνί θχθινη. Οη Άγγινη απνδίδνπλ ην θαηλφκελν κε ηνλ 

φξν«bysiness cycles», αθξηβψο γηα λα ηνλίζνπλ ηελ ηδηαίηεξε βαξχηεηα ησλ επελδχζεσλ 

                                                           
25 Πεγή: Βηθηπαίδεηα  Γάλεην, 

(https://el.wikipedia.org/wiki/%CE%94%CE%AC%CE%BD%CE%B5%CE%B9%CE%BF#.CE.A3.CF.84.CE.B5.CE.B3.C

E.B1.CF.83.CF.84.CE.B9.CE.BA.CF.8C_.CE.B4.CE.AC.CE.BD.CE.B5.CE.B9.CE.BF)  
26 Πεγή: Βηθηπαίδεηα Οηθνλνκηθή θξίζε. Αηηίεο θαη απνηειέζκαηα, 

(https://el.wikibooks.org/wiki/%CE%9F%CE%B9%CE%BA%CE%BF%CE%BD%CE%BF%CE%BC%CE%B9%CE%BA

%CE%AE_%CE%BA%CF%81%CE%AF%CF%83%CE%B7._%CE%91%CE%B9%CF%84%CE%AF%CE%B5%CF%82

_%CE%BA%CE%B1%CE%B9_%CE%B1%CF%80%CE%BF%CF%84%CE%B5%CE%BB%CE%AD%CF%83%CE%B

C%CE%B1%CF%84%CE%B1) 

https://el.wikipedia.org/wiki/%CE%94%CE%AC%CE%BD%CE%B5%CE%B9%CE%BF#.CE.A3.CF.84.CE.B5.CE.B3.CE.B1.CF.83.CF.84.CE.B9.CE.BA.CF.8C_.CE.B4.CE.AC.CE.BD.CE.B5.CE.B9.CE.BF
https://el.wikipedia.org/wiki/%CE%94%CE%AC%CE%BD%CE%B5%CE%B9%CE%BF#.CE.A3.CF.84.CE.B5.CE.B3.CE.B1.CF.83.CF.84.CE.B9.CE.BA.CF.8C_.CE.B4.CE.AC.CE.BD.CE.B5.CE.B9.CE.BF
https://el.wikipedia.org/wiki/%CE%94%CE%AC%CE%BD%CE%B5%CE%B9%CE%BF#.CE.A3.CF.84.CE.B5.CE.B3.CE.B1.CF.83.CF.84.CE.B9.CE.BA.CF.8C_.CE.B4.CE.AC.CE.BD.CE.B5.CE.B9.CE.BF
https://el.wikibooks.org/wiki/%CE%9F%CE%B9%CE%BA%CE%BF%CE%BD%CE%BF%CE%BC%CE%B9%CE%BA%CE%AE_%CE%BA%CF%81%CE%AF%CF%83%CE%B7._%CE%91%CE%B9%CF%84%CE%AF%CE%B5%CF%82_%CE%BA%CE%B1%CE%B9_%CE%B1%CF%80%CE%BF%CF%84%CE%B5%CE%BB%CE%AD%CF%83%CE%BC%CE%B1%CF%84%CE%B1
https://el.wikibooks.org/wiki/%CE%9F%CE%B9%CE%BA%CE%BF%CE%BD%CE%BF%CE%BC%CE%B9%CE%BA%CE%AE_%CE%BA%CF%81%CE%AF%CF%83%CE%B7._%CE%91%CE%B9%CF%84%CE%AF%CE%B5%CF%82_%CE%BA%CE%B1%CE%B9_%CE%B1%CF%80%CE%BF%CF%84%CE%B5%CE%BB%CE%AD%CF%83%CE%BC%CE%B1%CF%84%CE%B1
https://el.wikibooks.org/wiki/%CE%9F%CE%B9%CE%BA%CE%BF%CE%BD%CE%BF%CE%BC%CE%B9%CE%BA%CE%AE_%CE%BA%CF%81%CE%AF%CF%83%CE%B7._%CE%91%CE%B9%CF%84%CE%AF%CE%B5%CF%82_%CE%BA%CE%B1%CE%B9_%CE%B1%CF%80%CE%BF%CF%84%CE%B5%CE%BB%CE%AD%CF%83%CE%BC%CE%B1%CF%84%CE%B1
https://el.wikibooks.org/wiki/%CE%9F%CE%B9%CE%BA%CE%BF%CE%BD%CE%BF%CE%BC%CE%B9%CE%BA%CE%AE_%CE%BA%CF%81%CE%AF%CF%83%CE%B7._%CE%91%CE%B9%CF%84%CE%AF%CE%B5%CF%82_%CE%BA%CE%B1%CE%B9_%CE%B1%CF%80%CE%BF%CF%84%CE%B5%CE%BB%CE%AD%CF%83%CE%BC%CE%B1%CF%84%CE%B1
https://el.wikibooks.org/wiki/%CE%9F%CE%B9%CE%BA%CE%BF%CE%BD%CE%BF%CE%BC%CE%B9%CE%BA%CE%AE_%CE%BA%CF%81%CE%AF%CF%83%CE%B7._%CE%91%CE%B9%CF%84%CE%AF%CE%B5%CF%82_%CE%BA%CE%B1%CE%B9_%CE%B1%CF%80%CE%BF%CF%84%CE%B5%CE%BB%CE%AD%CF%83%CE%BC%CE%B1%CF%84%CE%B1
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ζηελ εμέιημε ηνπ νηθνλνκηθνχ θχθινπ. Απφ πνιχρξνλεο ζηαηηζηηθέο παξαηεξήζεηο 

δηαπηζηψζεθε φηη νη νηθνλνκηθνί θχθινη δηαξθνχλ πεξίπνπ απφ 7 έσο 11 ρξφληα 

(European Commission, 2009). 

Ζ αλάπηπμε θνηλψλ ζηξαηεγηθψλ ζε ζπλδπαζκφ κε ηελ πξνψζεζε ησλ 

καθξνπξφζεζκσλ ζηφρσλ ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο ήηαλ ην βαζηθφ ραξαθηεξηζηηθφ 

απηνχ ηνπ ζρεδίνπ. ηφρνο είλαη ε ηφλσζε ηεο αγνξάο θαη ε ιήςε κέηξσλ γηα ηε ζηήξημε 

ησλ επηρεηξήζεσλ θαη ηεο απαζρφιεζεο. Οη βαζηθνί άμνλεο γηα ηελ αληηκεηψπηζε ηεο 

θξίζεο είλαη ε εηζαγσγή ξεπζηφηεηαο ζηελ νηθνλνκία ψζηε λα ηνλσζεί ε δήηεζε θαη ε 

πξνψζεζε ησλ επελδχζεσλ κε καθξνπξφζεζκν ζηφρν ηελ ελίζρπζε ηεο 

αληαγσληζηηθφηεηαο ηεο Δπξψπεο, πάληα φκσο ιακβάλνληαο ππφςε ηνπο πεξηνξηζκνχο 

ηνπ πκθψλνπ ηαζεξφηεηαο, ην νπνίν δίλεη έκθαζε ζηε δεκνζηνλνκηθή πεηζαξρία θαη ηε 

λνκηζκαηηθή ζηαζεξφηεηα (European Commission, 2009). 

 

2.2.1 Αίηια οικονομικήρ κπίζηρ
27

 ζηην Δλλάδα 

 

Ζ θξίζε ζηε ρψξα καο αλακέλεηαη λα έρεη κεγαιχηεξν βάζνο θαη δηάξθεηα απφ φηη ζε 

άιιεο ρψξεο ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο, αθξηβψο γηαηί ε δνκή θαη ηα δηαξζξσηηθά ηεο 

πξνβιήκαηα φρη κφλν είλαη δηαθνξεηηθά, αιιά δηαηεξνχληαη θαη θαζεκεξηλά γίλνληαη 

κεγαιχηεξα θαη νμχηεξα, αληί λα ακβιχλνληαη, θάησ θαη απφ ηηο ζπλζήθεο ηεο δηεζλνχο 

θξίζεο (Busch, 1985). 

Ζ παξαγσγηθή βάζε ηεο Διιεληθήο Οηθνλνκίαο είλαη ηζρλή θαζψο ζηεξίρζεθε, ζε 

αληίζεζε κε άιιεο επξσπατθέο ρψξεο, ζε ηνκείο φπσο ν ηνπξηζκφο, ε λαπηηιία θαη ε 

νηθνδνκή, θιάδνη πνπ πιήηηνληαη πξψηνη θαη κε ηδηαίηεξε έληαζε απφ ηελ θξίζε. Αθφκε, 

νη Σξάπεδεο ην πην ηζρπξφ ηκήκα ηνπ ειιεληθνχ θεθαιαίνπ, νη νπνίεο ιεηηνχξγεζαλ κε 

πξσηφγλσξνπο ξπζκνχο πηζησηηθήο επέθηαζεο, ηφζν ζην εζσηεξηθφ φζν θαη ζην 

εμσηεξηθφ, κε ηελ επέθηαζε ηνπο ζηα Βαιθάληα θαη ηε Ννηηναλαηνιηθή Δπξψπε, καδί κε 

άιιεο κεγάιεο ειιεληθέο επηρεηξήζεηο, είλαη εθηεζεηκέλεο ζηελ δηεζλή θξίζε κε ηελ 

αλάιεςε πςειψλ θηλδχλσλ, θαζψο ε θξίζε απηή πιήηηεη κε ηδηαίηεξε ζθνδξφηεηα ηηο 

ρψξεο απηέο (Σζνπιθίδεο 2010). 

Ζ ζεκεξηλή θξίζε μεθίλεζε απφ ηελ ηαπηφρξνλε ζπλχπαξμε ησλ αθφινπζσλ ηξηψλ 

παξαγφλησλ (ΗΝΔ-ΓΔΔ, 2008). 

 Ζ θνχζθα ζηηο ηηκέο ησλ αθηλήησλ ζε πνιιέο πεξηνρέο ησλ ΖΠΑ, ε νπνία 

δηεπθφιπλε ηελ ππέξ-θαηαλάισζε, κε απνηέιεζκα ηελ ππέξ-ζέξκαλζε ηεο 

νηθνλνκίαο θαη ηελ αχμεζε ηνπ ειιείκκαηνο ηξερνπζψλ ζπλαιιαγψλ, φπσο 

πνιιέο θνξέο ζπκβαίλεη ζε παξφκνηεο θξίζεηο. 

 Ζ ξαγδαία εμάπισζε ζηεγαζηηθψλ δαλείσλ πςεινχ θηλδχλνπ, απφ 9% ησλ 

ζπλνιηθψλ ζηεγαζηηθψλ ην 2003 ζε 24% ην 2007, δειαδή κηα αραιίλσηε 

πηζησηηθή επέθηαζε ζε θαηεγνξίεο λνηθνθπξηψλ πνπ ππφ θαλνληθέο ζπλζήθεο 

δελ ζα έπξεπε λα έρνπλ δαλεηνδνηεζεί. Οη ηξάπεδεο παξείραλ δάλεηα κε κφλε 

                                                           
27 Πεγή: Βηθηπαίδεηα Οηθνλνκηθή θξίζε, Αίηηα ηεο νηθνλνκηθήο θξίζεο 

(https://el.wikibooks.org/wiki/%CE%9F%CE%B9%CE%BA%CE%BF%CE%BD%CE%BF%CE%BC%CE%B9%CE%BA

%CE%AE_%CE%BA%CF%81%CE%AF%CF%83%CE%B7._%CE%91%CE%B9%CF%84%CE%AF%CE%B5%CF%82

_%CE%BA%CE%B1%CE%B9_%CE%B1%CF%80%CE%BF%CF%84%CE%B5%CE%BB%CE%AD%CF%83%CE%B

C%CE%B1%CF%84%CE%B1)  

https://el.wikibooks.org/wiki/%CE%9F%CE%B9%CE%BA%CE%BF%CE%BD%CE%BF%CE%BC%CE%B9%CE%BA%CE%AE_%CE%BA%CF%81%CE%AF%CF%83%CE%B7._%CE%91%CE%B9%CF%84%CE%AF%CE%B5%CF%82_%CE%BA%CE%B1%CE%B9_%CE%B1%CF%80%CE%BF%CF%84%CE%B5%CE%BB%CE%AD%CF%83%CE%BC%CE%B1%CF%84%CE%B1
https://el.wikibooks.org/wiki/%CE%9F%CE%B9%CE%BA%CE%BF%CE%BD%CE%BF%CE%BC%CE%B9%CE%BA%CE%AE_%CE%BA%CF%81%CE%AF%CF%83%CE%B7._%CE%91%CE%B9%CF%84%CE%AF%CE%B5%CF%82_%CE%BA%CE%B1%CE%B9_%CE%B1%CF%80%CE%BF%CF%84%CE%B5%CE%BB%CE%AD%CF%83%CE%BC%CE%B1%CF%84%CE%B1
https://el.wikibooks.org/wiki/%CE%9F%CE%B9%CE%BA%CE%BF%CE%BD%CE%BF%CE%BC%CE%B9%CE%BA%CE%AE_%CE%BA%CF%81%CE%AF%CF%83%CE%B7._%CE%91%CE%B9%CF%84%CE%AF%CE%B5%CF%82_%CE%BA%CE%B1%CE%B9_%CE%B1%CF%80%CE%BF%CF%84%CE%B5%CE%BB%CE%AD%CF%83%CE%BC%CE%B1%CF%84%CE%B1
https://el.wikibooks.org/wiki/%CE%9F%CE%B9%CE%BA%CE%BF%CE%BD%CE%BF%CE%BC%CE%B9%CE%BA%CE%AE_%CE%BA%CF%81%CE%AF%CF%83%CE%B7._%CE%91%CE%B9%CF%84%CE%AF%CE%B5%CF%82_%CE%BA%CE%B1%CE%B9_%CE%B1%CF%80%CE%BF%CF%84%CE%B5%CE%BB%CE%AD%CF%83%CE%BC%CE%B1%CF%84%CE%B1
https://el.wikibooks.org/wiki/%CE%9F%CE%B9%CE%BA%CE%BF%CE%BD%CE%BF%CE%BC%CE%B9%CE%BA%CE%AE_%CE%BA%CF%81%CE%AF%CF%83%CE%B7._%CE%91%CE%B9%CF%84%CE%AF%CE%B5%CF%82_%CE%BA%CE%B1%CE%B9_%CE%B1%CF%80%CE%BF%CF%84%CE%B5%CE%BB%CE%AD%CF%83%CE%BC%CE%B1%CF%84%CE%B1
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εγγχεζε ηελ αλακελφκελε αχμεζε ζηελ ηηκή ηεο θαηνηθίαο, ελψ δηεπθφιπλαλ ηα 

λνηθνθπξηά κε ειθπζηηθά ρακειά επηηφθηα ζηα πξψηα ρξφληα, ηα νπνία φκσο ζα 

αλαπξνζαξκφδνληαλ ζηε ζπλέρεηα. Πνιιέο θνξέο νη ηξάπεδεο αλαιάκβαλαλ λα 

πιεξψζνπλ ην δάλεην ηνπ λνηθνθπξηνχ απφ άιιε ηξάπεδα, επεηδή ην λνηθνθπξηφ 

είρε πξφβιεκα απνπιεξσκήο. 

 Ζ κεηαθνξά ηνπ ξίζθνπ απφ ηνπο ηζνινγηζκνχο ησλ ηξαπεδψλ ζην θνηλφ θαη 

ηνπο επελδπηέο κέζσ ηηηινπνηήζεσλ, πνιινί απφ ηνπο νπνίνπο αγλννχζαλ ην 

χςνο ηνπ θηλδχλνπ θαη ππήξμαλ επηξξεπείο ζηηο ηφηε πςειέο απνδφζεηο. Ζ 

κεηαθνξά απηή ηνπ ξίζθνπ επέηξεπε ζηηο ηξάπεδεο λα δαλείδνπλ άθνβα ζε κε 

θεξέγγπνπο δαλεηνιήπηεο θαη ζηε ζπλέρεηα λα απνθηνχλ ξεπζηφηεηα γηα 

επηπιένλ δαλεηνδνηήζεηο, ρσξίο λα ρξεηάδεηαη λα βξνπλ λένπο θαηαζέηεο. 

Πέξαλ ηνχηνπ, νη αηηίεο ηεο ειιεληθήο δεκνζηνλνκηθήο θξίζεο πξέπεη λα εληνπηζηνχλ ζε 

ηξεηο επηπιένλ παξάγνληεο: Απηνί είλαη : 

 ηηο πνιηηηθέο δξαζηηθήο κείσζεο ησλ θνξνινγηθψλ εζφδσλ πνπ αθνινχζεζαλ 

νη ειιεληθέο θπβεξλήζεηο γηα πάλσ απφ κηα δεθαεηία πξηλ ηελ θξίζε. 

 ηε λενθηιειεχζεξε ζηξαηεγηθή ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο, πνπ απέθιεηε ηε 

ζηήξημε ησλ δεκφζησλ νηθνλνκηθψλ ηεο Δπξσδψλεο κε απεπζείαο δαλεηζκφ απφ 

ηελ Δπξσπατθή Κεληξηθή Σξάπεδα, αιιά ππνρξέσλε ηηο θπβεξλήζεηο λα αληινχλ 

δάλεηα κφλν απφ ηηο εκπνξηθέο ηξάπεδεο θαη γεληθφηεξα ηηο ρξεκαηνπηζησηηθέο 

αγνξέο, κε απνηέιεζκα ηελ εθηίλαμε ησλ επηηνθίσλ δαλεηζκνχ ζηε ζπγθπξία ηεο 

θξίζεο. ηελ εκκνλή παξάιιεια ηεο ειιεληθήο θπβέξλεζεο ζηηο 

λενθηιειεχζεξεο ζπληαγέο δηαρείξηζεο ηεο νηθνλνκίαο. Όηαλ νη ρξεκαηαγνξέο 

απέζπξαλ ηελ εκπηζηνζχλε ηνπο πξνο ηελ ειιεληθή νηθνλνκία, ηα επηηφθηα 

δαλεηζκνχ ηνπ Γεκνζίνπ εθηηλάρζεθαλ ζε δπζβάζηαρηα χςε. Σνλ Φεβξνπάξην 

2010 απνθαζίζηεθε απφ ηελ Δπξσπατθή Δπηηξνπή ε δηακφξθσζε ελφο παθέηνπ 

δαλεηαθήο ζηήξημεο ηνπ ειιεληθνχ Γεκνζίνπ κε ηελ εκπινθή ηνπ Γηεζλνχο 

Ννκηζκαηηθνχ Σακείνπ (ΓΝΣ), ππφ ηνλ φξν φηη ε ρψξα ζα αθνινπζνχζε έλα 

απζηεξφ πξφγξακκα πεξηζηνιήο ησλ δεκφζησλ δαπαλψλ. Ζ θπβέξλεζε 

πξνζαλαηνιίζηεθε ζηνλ πεξηνξηζκφ ησλ κηζζηαθψλ δαπαλψλ ηνπ δεκνζίνπ θαη 

ζηελ πεξηζηνιή ηνπ θνηλσληθνχ θξάηνπο, κε παξάιιειε αχμεζε ησλ εζφδσλ 

θπξίσο απφ έκκεζνπο θφξνπο (αχμεζε ΦΠΑ). Άθεζε ακεηάβιεηεο ηηο ζπλζήθεο 

αλαθνξηθά κε άιιεο πεγέο εζφδσλ ή δαπαλψλ. ηηο 23 Απξηιίνπ 2010 ε 

ειιεληθή θπβέξλεζε δήηεζε ηελ ελεξγνπνίεζε ηνπ κεραληζκνχ δαλεηαθήο 

ζηήξημεο εθ κέξνπο ηεο ΔΔ θαη ηνπ ΓΝΣ, εγθαηληάδνληαο παξάιιεια πνιηηηθέο 

«ζπξξίθλσζεο ηνπ θξάηνπο» αλαθνξηθά κε ην αζθαιηζηηθφ ζχζηεκα, ηηο 

ζπληάμεηο, ηελ ηνπηθή απηνδηνίθεζε. 

 ηελ ίδηα ηελ χπαξμε ηνπ επξψ πνπ, πξηλ ηελ θξίζε, δηεπθφιπλε ηε κεηαθνξά 

πφξσλ πξνο ηηο ρψξεο πνπ αλαπηχζζνληαλ ηαρχηεξα. Οη θεθαιαηαθέο απηέο 

εηζξνέο ηζνζθέιηδαλ ην ηζνδχγην πιεξσκψλ ηεο ρψξαο, δειαδή επέηξεπαλ πξηλ 

ηελ θξίζε ζηελ Διιάδα θαη άιιεο ρψξεο ηεο ιεγφκελεο «επξσπατθήο 

πεξηθέξεηαο» λα δηαηεξνχλ έλα ζεκαληηθφ έιιεηκκα ζην ηζνδχγην ηξερνπζψλ 

ζπλαιιαγψλ. Με ην μέζπαζκα ηεο θξίζεο ε δπλαηφηεηα απηή μαλεκίζζεθε, 

θαζψο ζπξξηθλψζεθαλ νη θεθαιαηαθέο εηζξνέο. 



 
21 

 Σέινο, ζην δηάζηεκα 1996-2008 ε Διιάδα ζεκείσζε πςειή πξαγκαηηθή αχμεζε 

ηνπ ΑΔΠ θαηά 61,0%, ε Ηζπαλία θαηά 56,0% θαη ε Ηξιαλδία θαηά 124,1%, ζε 

αληίζεζε κε ηηο πεξηζζφηεξν αλαπηπγκέλεο επξσπατθέο ρψξεο. Σν αληίζηνηρν 

πνζνζηφ γηα ηελ Γεξκαλία ήηαλ 19,5%, ηελ Ηηαιία 17,8% θαη γηα ηε Γαιιία 

30,8%. Οη ρψξεο πνπ ζεκείσζαλ πςειφηεξνπο ξπζκνχο αλάπηπμεο θαηά βάζε 

θαηέιεμαλ κε ζεκαληηθά ειιείκκαηα ζηηο ηξέρνπζεο ζπλαιιαγέο. ρψξηδε απφ πην 

πξνεγκέλεο ρψξεο ηνπ επξσπατθνχ «θέληξνπ».  

 

2.2.2 Αποηελέζμαηα ηηρ οικονομικήρ κπίζηρ ζηην Δλλάδα
28

 

Σα απνηειέζκαηα ηεο νηθνλνκηθήο θξίζεο δηαθνξνπνηνχληαη κεηαμχ ησλ ρσξψλ. Οη 

ρψξεο ρακειήο θαη κέζεο αλάπηπμεο πιήηηνληαη ζε κεγαιχηεξν βαζκφ απφ ηηο ρψξεο πνπ 

είλαη αλαπηπγκέλεο. Γηαθνξνπνίεζε ππάξρεη θαη ζην εζσηεξηθφ ησλ ρσξψλ, νη εξγάηεο 

θαη ηα άηνκα κε ρακειή εθπαίδεπζε πθίζηαληαη ηηο πιένλ δπζκελείο επηπηψζεηο ζε ζρέζε 

κε ηα άηνκα πςειήο εθπαίδεπζεο ηεο κεζαίαο θαη αλψηεξεο ηάμεο. 

Σα απνηειέζκαηα ηεο νηθνλνκηθήο θξίζεο ζηελ Διιάδα ήηαλ νξαηά ήδε απφ ην 2008. 

Καηά ην 2008, νη θαζαξέο ζπλνιηθέο επελδχζεηο ππνρψξεζαλ ζην 8% πεξίπνπ ηνπ ΑΔΠ, 

δειαδή θαηά 4,5 εθαηνζηηαίεο κνλάδεο έλαληη ηνπ 2007. Απηφ ζεκαηνδνηεί αθελφο ηε 

ζπξξίθλσζε ησλ εηζνδεκάησλ θαη αθεηέξνπ ηελ αλαβνιή ηεο πινπνίεζεο ησλ 

επελδπηηθψλ ζρεδίσλ ηνπ ηδησηηθνχ ηνκέα ελφςεη ηεο κείσζεο ηεο δήηεζεο πνπ 

ραξαθηεξίδεη ηελ νηθνλνκηθή θξίζε. Δπηπιένλ ε θάκςε ησλ επελδχζεσλ αληηθαηνπηξίδεη 

ηηο δπζθνιίεο πξφζβαζεο ζηνλ δαλεηζκφ πνπ αληηκεησπίδνπλ νη επηρεηξήζεηο. Καηά ηελ 

πξψηε πεξίνδν ηεο θξίζεο, κέρξη ηα κέζα ηνπ 2009, φηαλ νμπλφηαλ ε θξίζε ησλ 

ηξαπεδψλ, φιεο νη θπβεξλήζεηο ησλ αλαπηπγκέλσλ θαπηηαιηζηηθψλ ρσξψλ 

ρξεκαηνδφηεζαλ ηε δηάζσζε ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο, κε απνηέιεζκα ηε 

κεγάιε δηφγθσζε ηνπ δεκνζηνλνκηθνχ ειιείκκαηνο θαη ηνπ δεκφζηνπ ρξένπο. ηελ 

Διιάδα δηαηέζεθαλ ζπλνιηθά 28 δηο επξψ γηα ηελ άκεζε ζηήξημε ηνπ ηξαπεδηθνχ 

ζπζηήκαηνο θαη γηα εγγπήζεηο. Με άιιε δηαηχπσζε, ιφγσ ηεο θξίζεο έλα κέξνο ηνπ 

ηδησηηθνχ ρξένπο κεηαηξάπεθε ζε δεκφζην (Savas, 2012). 

Ο ξφινο ηνπ ηξαπεδηθνχ ηνκέα ζηελ πξνζπάζεηα αλαζπγθξφηεζεο θαη αλάθακςεο ηεο 

ειιεληθήο νηθνλνκίαο ήηαλ θαζνξηζηηθφο. Ζ ηαρεία νινθιήξσζε ηεο δηαδηθαζίαο 

αλαθεθαιαηνπνίεζεο, παξάιιεια κε ηελ πην ζπλεπή εθαξκνγή ηνπ πξνγξάκκαηνο 

πξνζαξκνγήο, δεκηνπξγνχλ έλα λέν, ζεηηθφηεξν πεξηβάιινλ, ην νπνίν επέηξεςε ηε 

ζηαδηαθή αλάθηεζε ηεο εκπηζηνζχλεο θαη ηελ ελίζρπζε ηεο επηρεηξεκαηηθήο δξάζεο, πνπ 

ζα θέξνπλ ηελ επαλεθθίλεζε ηεο ειιεληθήο νηθνλνκίαο. Όηαλ ην 2012 θνξπθψζεθαλ νη 

πηέζεηο ζην ειιεληθφ ηξαπεδηθφ ζχζηεκα ζε επίπεδν ξεπζηφηεηαο θαη θεθαιαίσλ, ην 

Δπξσζχζηεκα δηαζθάιηζε ηελ απαξαίηεηε ξεπζηφηεηα, ζπκβάιινληαο έηζη θαζνξηζηηθά 

ζηελ πξνζπάζεηα απνθαηάζηαζεο ηεο εκπηζηνζχλεο θαη ηεο ζηαζεξφηεηαο ηνπ 

ζπζηήκαηνο. 

                                                           
28 Πεγή: Γηπισκαηηθή εξγαζία, Αλαζηαζία Παρνχκε, ζρνιή επηζηεκψλ δηνίθεζεο επηρεηξήζεσλ, ηκήκα ινγηζηηθήο θαη 

ρξεκαηννηθνλνκηθήο, Παλεπηζηήκην Μαθεδνλίαο, Οθηψβξεο 2014. Κεθάιαην 2 ζειίδα 49. 

(https://dspace.lib.uom.gr/bitstream/2159/16733/3/PachoumiAnastasiaMsc2013.pdf)  

https://dspace.lib.uom.gr/bitstream/2159/16733/3/PachoumiAnastasiaMsc2013.pdf
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Γηα ηελ Διιάδα, ην 2012 ήηαλ ην πέκπην ζπλερφκελν έηνο βαζηάο χθεζεο θαη 

απζηεξήο δεκνζηνλνκηθήο πξνζαξκνγήο. Δπεηεχρζε κία πνιχ ζεκαληηθή βειηίσζε ησλ 

δεκνζηνλνκηθψλ κεγεζψλ θαη κείσζε ηνπ ειιείκκαηνο ηνπ Ηζνδπγίνπ Σξερνπζψλ 

πλαιιαγψλ, αιιά απηφ είρε βαξχ νηθνλνκηθφ θαη θνηλσληθφ ηίκεκα ζε φξνπο αλάπηπμεο, 

βηνηηθνχ επηπέδνπ θαη απαζρφιεζεο. Καηά ην 2013, αλ θαη ήηαλ έλααθφκα έηνο χθεζεο 

γηα ηελ Διιάδα, ε ειιεληθή νηθνλνκία άξρηζε λα δεκηνπξγεί ηηο ζπλζήθεο γηα ηελ έμνδν 

απφ ηελ χθεζε, κε νξαηή πιένλ ηελ επηζηξνθή ζε ζεηηθφ ξπζκφ αλάπηπμεο απφ ην 2014. 

Γηα λα ζπκβεί απηφ, είλαη απαξαίηεην ηα κέηξα δεκνζηνλνκηθήο εμπγίαλζεο λα 

ζπλνδεπηνχλ απφ δηαξζξσηηθέο κεηαξξπζκίζεηο αιιά θαη απφ πνιηηηθέο, νη νπνίεο ζα 

ηνλψζνπλ ηηο αλαπηπμηαθέο πξννπηηθέο ηεο ειιεληθήο νηθνλνκίαο. 

 

2.3 Κόκκινα δάνεια
29

 

 

Κφθθηλα δάλεηα είλαη ηα δάλεηα ηα νπνία απηνί πνπ ηα πήξαλ έλα δάλεηα δελ κπνξνχλ 

πιένλ λα αληαπεμέιζνπλ ζηελ πιεξσκή ηεο δφζε ηνπο. 

 

2.3.1 Ρςθμίζειρ κόκκινυν δανείυν
30

 

 

Ζ θξίζε αλαγθάδεη ηα ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα λα πξνζθέξνπλ κηα ζεηξά απφ 

επηπιένλ δηεπθνιχλζεηο ζε εππαζείο νηθνλνκηθά νκάδεο αιιά θαη γεληθφηεξα ζε πειάηεο 

ηνπο πνπ βξίζθνληαη ζηα φξηα ηεο ππνρξέσζεο. Δλδεηθηηθά: 

 

Σπάπεζα Πειπαιώρ: 

Ζ Σξάπεδα Πεηξαηψο έρεη ζέζεη ζε εθαξκνγή κηα ζεηξά κέηξσλ δηεπθφιπλζεο γηα ηνπο 

πειάηεο ηεο πνπ είλαη θάηνρνη πξντφλησλ ηεο ζηεγαζηηθήο πίζηεο. Έηζη γηα ηνπο 

δεκφζηνπο ππαιιήινπο πειάηεο ηεο πνπ ζα αληηκεησπίζνπλ δπζθνιία ζηελ απνπιεξσκή 

ησλ δαλείσλ ηνπο: 

 Μείσζε ηελ κεληαία δφζε ηνπ δαλείνπ ηνπο ζην κηζφ γηα δηάζηεκα έσο θαη 3 

ρξφληα κε αληίζηνηρε επηκήθπλζε ηεο δηάξθεηαο ηνπ δαλείνπ. 

 Πιεξσκή κφλν ησλ ηφθσλ γηα ρξνληθφ δηάζηεκα κέρξη θαη 5 ρξφληα κε 

αληίζηνηρε επηκήθπλζε ηεο δηάξθεηαο ηνπ δαλείνπ. Με ην κέηξν απηφ 

επηηπγράλεηαη κείσζε ηεο κεληαίαο θαηαβνιήο έσο θαη 65%.  

 Δπηκήθπλζε ηεο δηάξθεηαο ηνπ δαλείνπ έσο θαη 5 ρξφληα. 

Δθνική Σπάπεζα: 

Γαλεηνιήπηεο ζε ζηεγαζηηθά δάλεηα ζηελ Δζληθή: 

 Δπηκεθχλεηαη ε δηάξθεηα απνπιεξσκήο ησλ ζηεγαζηηθψλ δαλείσλ έσο θαη 12 έηε 

επηπιένλ ηεο ελαπνκέλνπζαο θαλνληθήο δηάξθεηαο ηνπο, κε κέγηζηε ζπλνιηθή 

δηάξθεηα ηα 40 έηε, εθφζνλ ην επηηξέπεη ε ειηθία ηνπ δαλεηνιήπηε ή ησλ 

εγγπεηψλ ηνπ δαλείνπ. Με ην κέηξν απηφ κεηψλεηαη ε κεληαία δφζε 

                                                           
29 Πεγή: (http://ti-einai.gr/kokkina-daneia/) 
30 Πεγή: Πηπρηαθή εξγαζία Εαραξίδεο Γεψξγηνο θαη Σζηνξιίλεο Αληψλεο,  ρνιή δηνίθεζεο θαη νηθνλνκίαο, ηκήκα 

ινγηζηηθήο, Καβάια 2011, Κεθάιαην 5, ζειίδα 67 (http://digilib.teiemt.gr/jspui/bitstream/123456789/346/1/022011191.pdf) 

http://digilib.teiemt.gr/jspui/bitstream/123456789/346/1/022011191.pdf
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απνπιεξσκήο ηνπ δαλείνπ έσο θαη 20% αλάινγα κε ηελ λέα δηάξθεηα 

απνπιεξσκήο γηα θάζε πειάηε. 

 Γπλαηφηεηα ζπλνιηθήο ζπγθέληξσζεο ησλ νθεηιψλ απφ θαηαλαισηηθά δάλεηα 

θαη πηζησηηθέο θάξηεο ηεο Δζληθήο Σξάπεδαο ζε έλα λέν δάλεην κε λέα 

πξνζεκείσζε ζην αθίλεην γηα ην νπνίν έρεη δνζεί ην ζηεγαζηηθφ δάλεην. Σν 

επηηφθην ηνπ λένπ δαλείνπ ζα είλαη ίζν κε ην Euribor πξνζαπμεκέλν κε ην 

πεξηζψξην επηζθεπαζηηθνχ δαλείνπ. Έηζη ην λέν επηηφθην ζα είλαη ζεκαληηθά 

κηθξφηεξν απφ ην επηηφθην πηζησηηθψλ θαξηψλ πνπ θπκαίλεηαη ζηελ πεξηνρή ηνπ 

16% θαη απφ ην επηηφθην θαηαλαισηηθψλ δαλείσλ πνπ θπκαίλεηαη ζηελ πεξηνρή 

ηνπ 13%. Ο ρξφλνο απνπιεξσκήο ηνπ λένπ δαλείνπ ζα έρεη ζεκαληηθά 

κεγαιχηεξε δηάξθεηα, ζπλνιηθά έσο 25 έηε. Με απηφ ην κέηξν ιφγσ ηνπ 

κεησκέλνπ επηηνθίνπ θαη ηνπ απμεκέλνπ ρξφλνπ απνπιεξσκήο ν δεκφζηνο 

ππάιιεινο ή ν ζπληαμηνχρνο πειάηεο ηεο Δζληθήο Σξάπεδαο κπνξεί λα 

αμηνπνηήζεη ην αθίλεην πνπ ηνπ έρεη ήδε ρξεκαηνδνηήζεη ε Σξάπεδα ψζηε λα 

επηηχρεη ζεκαληηθή κείσζε ησλ κεληαίσλ δφζεσλ απνπιεξσκήο θαηαλαισηηθψλ 

δαλείσλ θαη πηζησηηθψλ θαξηψλ πνπ έρεη. 

Eurobank: 

 Δηδηθά πξνγξάκκαηα δηεπθφιπλζεο γηα ηελ εθπιήξσζε ησλ ππνρξεψζεσλ ησλ 

πειαηψλ ηεο πινπνηεί ε Eurobank. Σα πξνγξάκκαηα απηά έρνπλ εμαηνκηθεπκέλν 

ραξαθηήξα, πξνζαξκφδνληαη δειαδή ζηηο αλάγθεο θαη ζηελ ηδηαηηεξφηεηα ηνπ θάζε 

πειάηε θαη πξνζθέξνπλ άκεζε θαη απνηειεζκαηηθή δηεπθφιπλζε. Ηδηαίηεξα θαηά ηελ 

ηξέρνπζα πεξίνδν ηα πξνγξάκκαηα απηά δηεπθνιχλνπλ ηνπο δεκφζηνπο ππαιιήινπο θαη 

ηνπο ζπληαμηνχρνπο, ησλ νπνίσλ ην εηήζην εηζφδεκα κεηψλεηαη ιφγσ ησλ κέηξσλ πνπ 

έιαβε ε Πνιηηεία. Γηα ηνπο θάηνρνπο ζηεγαζηηθψλ δαλείσλ πνπ αληηκεησπίδνπλ 

αληηθεηκεληθή δπζθνιία ζηελ εμππεξέηεζε ησλ δαλείσλ ηνπο κπνξνχλ λα θάλνπλ ρξήζε 

ησλ παξαθάησ δπλαηνηήησλ: 

 Αχμεζε δηάξθεηαο δαλείνπ έσο θαη 10 έηε κε κέγηζηε ζπλνιηθή δηάξθεηα ηα 40 

έηε. 

 Πιεξσκή κφλν ησλ ηφθσλ γηα πεξίνδν ελφο έηνπο. 

Δμποπική: 

 Δηδηθά κέηξα γηα ηελ δηεπθφιπλζε ηεο εθ πιεξσκήο ησλ δαλεηαθψλ ππνρξεψζεσλ 

ησλ ειιεληθψλ λνηθνθπξηψλ εθαξκφδεη ε Δκπνξηθή. Πξφθεηηαη γηα πξνγξάκκαηα, 

πξντφληα πξνζαξκνζκέλα ζηηο αλάγθεο ησλ εξγαδνκέλσλ θαη ζπληαμηνχρσλ ηφζν ηνπ 

δεκνζίνπ φζν θαη ηνπ ηδησηηθνχ ηνκέα πνπ είλαη θάηνρνη δαλείνπ ή πηζησηηθήο θάξηαο 

θαη έρνπλ ππνζηεί κείσζε ή απψιεηα εηζνδήκαηνο. Δλδεηθηηθά: 

 Γηα θάηνρνπο ζηεγαζηηθψλ δαλείσλ κε εμαζθαιίζεηο απφ ηελ Δκπνξηθή Σξάπεδα 

παξέρεηαη ε δπλαηφηεηα επηκήθπλζεο ηνπ ρξφλνπ απνπιεξσκήο ηνπ δαλείνπ έσο 

θαη 9 έηε. Με ην κέηξν απηφ ν πειάηεο κπνξεί λα επσθειεζεί ζεκαληηθά 

απνιακβάλνληαο κείσζε ηεο κεληαίαο δφζεο ηνπ κέρξη θαη 40 % αλάινγα κε ηα 

ηδηαίηεξα ραξαθηεξηζηηθά πνπ ηζρχνπλ ζε θάζε πεξίπησζε. 
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 Γηα ηνπο πειάηεο πνπ αληηκεησπίδνπλ ην πξφβιεκα ηεο αλεξγίαο παξέρεη ηελ 

δπλαηφηεηα αλαζηνιήο ηεο θαηαβνιήο δφζεσλ ησλ δαλείσλ ηνπο κέρξη θαη γηα 

έλα νιφθιεξν ρξφλν. 

Ate Bank: 

 Μηα ζεηξά κέηξσλ δηεπθφιπλζεο γηα φινπο ηνπο δαλεηνιήπηεο πειάηεο, δεκνζίνπο, 

ππαιιήινπο, ζπληαμηνχρνπο, ηδηψηεο θαη αγξφηεο εθαξκφδεη ε ΑΣΔ. Σα θαηαζηήκαηα ηεο 

ηξάπεδαο έρνπλ ζρεηηθέο νδεγίεο, νη νπνίεο, παξέρνπλ ηηο πην θάησ δπλαηφηεηεο. 

1. ηεγαζηηθά δάλεηα ηδησηψλ:  

 Δπηκήθπλζε ηεο δηάξθεηαο ηνπ δαλείνπ κέρξη θαη 20% αλάινγα κε ηηο 

αλάγθεο ηνπ δαλεηνιήπηε θαη ηελ αξρηθή δηάξθεηα ηνπ δαλείνπ, ε 

δηάξθεηα απνπιεξσκήο κπνξεί λα  είλαη θαη κεγαιχηεξε. 

 Μείσζε ηεο δφζεο ηνπ δαλείνπ κέρξη θαη 50% γηα δηάζηεκα κέρξη 1 

έηνο. 

 Αλαζηνιή θαηαβνιήο ησλ δφζεσλ γηα 6 κήλεο, κε δπλαηφηεηα 

επηκήθπλζεο ηεο δηάξθεηαο ηνπ δαλείνπ. Δηδηθά γηα δαλεηνιήπηεο πνπ 

ζήκεξα είλαη άλεξγνη, ε αλαζηνιή θαηαβνιήο ησλ δφζεσλ κπνξεί λα 

θζάλεη θαη ηνπο 12 κήλεο. 

2. ηεγαζηηθά δάλεηα αγξνηψλ:  

 Δπηκήθπλζε ηεο δηάξθεηαο ηνπ δαλείνπ κέρξη θαη 20% αλάινγα κε ηηο 

αλάγθεο ηνπ δαλεηνιήπηε θαη ηελ αξρηθή δηάξθεηα ηνπ δαλείνπ, ε 

δηάξθεηα απνπιεξσκήο κπνξεί λα  είλαη θαη κεγαιχηεξε. 

 Μείσζε ηεο δφζεο ηνπ δαλείνπ κέρξη θαη 50% γηα δηάζηεκα κέρξη 2 

έηε. 

 Αλαζηνιή θαηαβνιήο ησλ δφζεσλ γηα 12 κήλεο, κε δπλαηφηεηα 

επηκήθπλζεο ηεο δηάξθεηαο ηνπ δαλείνπ.  

Οη δαλεηνιήπηεο ζα πξέπεη λα είλαη πξνζεθηηθνί γηαηί απηέο νη ξπζκίζεηο κπνξεί λα 

θξχβνπλ θάπνηεο παγίδεο, φπσο: 

1. Δπηκήθπλζε ηεο δηάξθεηαο ηνπ δαλείνπ ζεκαίλεη ρακειφηεξε κεληαία δφζε 

αιιά θαη θαηαβνιή πεξηζζφηεξσλ ηφθσλ εάλ δελ ζπλδπαζηεί κε κείσζε 

επηηνθίνπ. 

2. Όζν κεγαιχηεξε είλαη ε πεξίνδνο επηκήθπλζεο ηφζν πςειφηεξν ην θφζηνο 

απφ επηπιένλ ηφθνπο. 

3. ε πεξίπησζε πνπ ε δφζε πέζεη, γηα παξάδεηγκα ζην κηζφ γηα θάπνηα 

πεξίνδν (2-3 έηε), ν δαλεηνιήπηεο πξέπεη λα δηεπθξηλίζεη εάλ ε ηξάπεδα 

πξνζζέζεη ζην θεθάιαην ηφθνπο πνπ δελ πιήξσλε γηα ην δηάζηεκα απηφ ( 

θεθαιαηνπνίεζε ηφθσλ). Δάλ θάηη ηέηνην ζα πξνθχςνπλ πεξηζζφηεξνη 

ηφθνη γηα ηελ απνπιεξσκή, πέξαλ ηεο επηκήθπλζεο.  

4. ε πεξίπησζε πνπ ε ηξάπεδα πξνηείλεη επηκήθπλζε ηεο δηάξθεηαο ηνπ 

δαλείνπ νη δαλεηνιήπηεο ζα πξέπεη λα πξνζέμνπλ λα κελ ηνπο αιιάμνπλ ην 

επηηφθην. Δηδηθά νη δαλεηνιήπηεο εθείλνη πνπ έρνπλ επηηφθην ζπλδεδεκέλν 

κε ΔΚΣ ή Euribor πιένλ πεξηζψξην  θάησ απφ 2%, δελ έρνπλ θαλέλα ιφγν 

λα αιιάμνπλ επηηφθην.   
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2.3.2 Νόμορ Καηζέλη
31

 

 

 Ο λφκνο Καηζέιε (λφκνο 3869/10) γηα ηα ππεξρξεσκέλα λνηθνθπξηά ηέζεθε ζε ηζρχ 

γηα πξψηε θνξά ηνλ Ηνχιην ηνπ 2010 θαη πξνβιέπεη ηελ ξχζκηζε ησλ νθεηιψλ 

ππεξρξεσκέλσλ θπζηθψλ πξνζψπσλ. Ο λφκνο Καηζέιε θαιχπηεη ρξέε ζε φινπο ηνπο 

ηχπνπο ζηεγαζηηθψλ θαη θαηαλαισηηθψλ δαλείσλ (αλνηρηά δάλεηα, θαηαλαισηηθά δάλεηα, 

ζηεγαζηηθά δάλεηα, δάλεηα πξψηεο θαηνηθίαο, δάλεηα πξψηεο θαηνηθίαο απφ ηνλ 

Οξγαληζκφ Δξγαηηθήο Δζηίαο (ΟΔΚ), δάλεηα πξψηεο θαηνηθίαο απφ ην Σακείν 

Παξαθαηαζεθψλ θαη Γαλείσλ, δάλεηα επηζθεπαζηηθά θαηνηθίαο θηι.), πηζησηηθέο θάξηεο 

θαη πξνο ην Γεκφζην. Ο λφκνο Καηζέιε φκσο δελ θαιχπηεη ρξέε απφ εκπνξηθέο 

ζπλαιιαγέο ή αδηθνπξαμία.  

 Βάζεη ηνπ λφκνπ Καηζέιε κπνξνχκε λα εμαζθαιίζνπκε ρακειή δφζε πξνο φιεο ηηο 

ηξαπεδηθέο νθεηιέο, πηζησηηθέο θάξηεο θαη θαηαλαισηηθά δάλεηα, θαζψο θαη κηθξφηεξε 

δφζε ζηα ζηεγαζηηθά δάλεηα ή άιινπ ηχπνπ δάλεηα πνπ έρνπλ πξνζεκείσζε ζε αθίλεην. 

Ζ εμαζθάιηζε ησλ ρακειψλ δφζεσλ πξνο φιεο ηηο ηξαπεδηθέο νθεηιέο επηηπγράλεηαη κε: 

 Μείσζε ηνπ επηηνθίνπ πνπ θηάλεη σο θαη κεδεληθφ επηηφθην, δειαδή κε εληειψο 

άηνθεο δφζεηο. 

 Δπηκήθπλζε ηνπ ρξφλνπ απνπιεξσκήο ησλ νθεηιψλ. 

 Γηαγξαθή ρξεψλ (κεξηθή ή πιήξεο απαιιαγή).  

ε πνιιέο πεξηπηψζεηο αλάινγα κε ηελ εηζνδεκαηηθή θαηάζηαζε ηνπ πειάηε θαη 

ηα πεξηνπζηαθά ηνπ ζηνηρεία, κπνξνχκε λα επηηχρνπκε θαη δηαγξαθή κέξνπο ηνπ ρξένπο! 

Δδψ ν λφκνο Καηζέιε επλνεί ηδηαίηεξα ππεξρξεσκέλνπο πνιίηεο πνπ δελ έρνπλ 

πεξηνπζηαθά ζηνηρεία (άξζξν 8 παξ. 2). ε εμεηδηθεπκέλεο πεξηπηψζεηο πξνβιέπεηαη 

πιήξεο απαιιαγή απφ φια ηα ηξαπεδηθά ρξέε ηνπ δαλεηνιήπηε, φηαλ ζπληξέρνπλ 

καθξνρξφληα αλεξγία ή καθξνρξφληα πξνβιήκαηα πγείαο ή άιια παξφκνηαο ζνβαξφηεηαο 

πξνβιήκαηα (άξζξν 8 παξ. 5). 

Ο λφκνο Καηζέιε πξνβιέπεη ηελ εμαίξεζε ηεο πξψηεο θαηνηθίαο ηνπ δαλεηνιήπηε 

απφ ηελ ππφ ξεπζηνπνίεζε πεξηνπζία ηνπ. Με βάζεη ηηο πξφζθαηεο αιιαγέο, o Νφκνο 

Καηζέιε ζπλερίδεη λα πξνζηαηεχεη ηελ πξψηε θαηνηθία νπ νθεηιέηε ζε πεξίπησζε πνπ 

ππάξρνπλ ιεμηπξφζεζκεο νθεηιέο ζε ζηεγαζηηθά θαη άιινπ είδνπο δάλεηα (θφθθηλα 

δάλεηα). Γηα λα επηηεπρζεί ε πξνζηαζία πξψηεο θαηνηθίαο, αξθεί ν νθεηιέηεο λα απνδείμεη 

ζην δηθαζηήξην φηη κπνξεί καθξνπξφζεζκα (σο 35 έηε) λα απνπιεξψζεη πνζφ ιίγν 

κεγαιχηεξν ηνπ πνζνχ πνπ ζα εηζέπξαηηαλ νη ηξάπεδεο αλ (ππνζεηηθά) πνπιηφηαλ άκεζα 

ην αθίλεην. 

Ζ απνπιεξσκή ησλ ηξαπεδηθψλ νθεηιψλ κέζσ ηνπ λφκνπ Καηζέιε 

νινθιεξψλεηαη απφ 4 σο 20 έηε, ψζηε ν ππεξρξεσκέλνο πνιίηεο λα απαιιαγεί απφ ην 

κεγάιν πξφβιεκα ησλ ιεμηπξφζεζκσλ νθεηιψλ θαη ηεο ππεξρξέσζεο θαη λα επαλέιζεη 

ζηελ πγηή ζπλαιιαθηηθή ζπκπεξηθνξά κε ηηο ηξάπεδεο. Δηδηθφηεξα, ν λφκνο πξνβιέπεη 4 

ζηάδηα ξχζκηζεο: 

                                                           
31 Πεγή: Νφκνο Καηζέιε 3869/10 

(http://www.iperxreomenanoikokiria.gr/%CE%BD%CE%BF%CE%BC%CE%BF%CF%83-

%CE%BA%CE%B1%CF%84%CF%83%CE%B5%CE%BB%CE%B7-3869-10/)  

http://www.iperxreomenanoikokiria.gr/%CE%BD%CE%BF%CE%BC%CE%BF%CF%83-%CE%BA%CE%B1%CF%84%CF%83%CE%B5%CE%BB%CE%B7-3869-10/
http://www.iperxreomenanoikokiria.gr/%CE%BD%CE%BF%CE%BC%CE%BF%CF%83-%CE%BA%CE%B1%CF%84%CF%83%CE%B5%CE%BB%CE%B7-3869-10/
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1. Αίηεζε ζην Δηξελνδηθείν: ε αίηεζε πεξηιακβάλεη θαηάζηαζε πεξηνπζίαο 

θαη εηζνδεκάησλ νθεηιέηε θαη ζπδχγνπ, θαηάζηαζε απαηηήζεσλ πηζησηψλ, 

ζρέδην δηεπζέηεζεο νθεηιψλ. 

2. πκβηβαζκφο ή Πξνζσξηλή Γηαηαγή ελψπηνλ Δηξελνδηθείνπ: Ο 

Δηξελνδίθεο δίλεη απφθαζε γηα θαηαβνιέο σο ηελ νξηζηηθή ζπδήηεζε πνπ 

γίλεηαη ε δηθαζηηθή ξχζκηζε νθεηιψλ. 

3. Γηθαζηηθή ξχζκηζε νθεηιψλ: ην δηθαζηήξην κεηά ηνλ έιεγρν, εθφζνλ 

θξίλεη φηη δελ επαξθνχλ ηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία θαη ηα εηζνδήκαηα ηνπ 

νθεηιέηε γηα ηελ απνπιεξσκή ησλ ρξεψλ, πξνρσξά ζηε ξχζκηζε ησλ 

νθεηιψλ. 

 

2.4 Κώδικαρ δεονηολογίαρ ηυν ηπαπεζών
32

 

 

 Ο Κψδηθαο Γενληνινγίαο ησλ Σξαπεδψλ (ΚΓΣ) αθνξά ηνπο ρεηξηζκνχο θαη ηηο 

δηαδηθαζίεο πνπ νθείινπλ λα αθνινπζνχλ ηα Πηζησηηθά Ηδξχκαηα απέλαληη ζε 

δαλεηνιήπηεο πνπ έρνπλ θαζπζηεξήζεη ηελ απνπιεξσκή ησλ νθεηιψλ ηνπο, ζέηνληαο ηα 

βήκαηα πνπ αθνινπζνχληαη ζε απηή ηελ πεξίπησζε. Σν Πηζησηηθφ Ίδξπκα (ΠΗ) εληάζζεη 

ηνλ νθεηιέηε ζηε δνκεκέλε -θαη ππνρξεσηηθή- δηαδηθαζία επίιπζεο θαζπζηεξήζεσλ 

(ΓΔΚ), βάζεη ηεο νπνίαο εληφο ζπγθεθξηκέλσλ ρξνληθψλ πξνζεζκηψλ δεηά ηα νηθνλνκηθά 

δεδνκέλα ηνπ νθεηιέηε, ηα επεμεξγάδεηαη θαη χζηεξα απφ θνηλνχ αλαδεηνχλ θαηάιιειεο 

ιχζεηο πξνθεηκέλνπ ν δαλεηνιήπηεο λα παξακείλεη ζπλεπήο ζηηο δαλεηαθέο ηνπ 

ππνρξεψζεηο ζχκθσλα κε ηηο νηθνλνκηθέο ηνπ δπλαηφηεηεο πνπ ελδερνκέλσο λα έρνπλ 

ζεκαληηθά αιιάμεη θαη λα ρξεηάδεηαη δηαζξσηηθή ξχζκηζε ηνπο. Γηα ην ιφγν απηφ ζην 

Παξάξηεκα ΗΗ ηνπ ΚΓΣ παξαηίζεληαη ελδεηθηηθά ζεηξά θαηάιιεισλ ιχζεσλ γηα ηελ 

απνκείσζε ή ηελ επηκήθπλζε ηνπ δαλείνπ. Πξνθεηκέλνπ λα ξπζκηζηνχλ ή λα κεησζνχλ νη 

ππνρξεψζεηο ηνπ δαλεηνιήπηε είλαη απαξαίηεην λα ζπλεξγαζηεί κε ην ΠΗ, λα απαληά ζηα 

ζπγθεθξηκέλα αηηήκαηα ηνπ πνπ πξνβιέπνληαη απφ ηνλ Νφκν θαη λα αληαπνθξίλεηαη ζε 

εθθιήζεηο ηνπ ΠΗ γηα ηελ ηαρχηεξε επίιπζε ηνπ πξνβιήκαηνο ηνπ.  ηελ εθαξκνγή ηνπ 

παιαηφηεξνπ ΚΓΣ (Ν.4224/2013) δηαπηζηψζεθαλ πνιιά νπζηαζηηθά πξνβιήκαηα θαη 

θξίζεθεαπαξαίηεηε ε ηξνπνπνίεζε ηνπ. Γηα ηελ αλαζεψξεζε ηνπ ΚΓΣ ε Σξάπεδα ηεο 

Διιάδνο ζπλεξγάζηεθε κε ην Τπνπξγείν Οηθνλνκίαο, Αλάπηπμεο θαη Σνπξηζκνχ. 

 Ο παιαηφηεξνο ΚΓΣ, ν Ν.4224/2013, ήηαλ πνιχ απζηεξφηεξνο φζνλ αθνξά ηελ 

έληαμε ηνπ δαλεηνιήπηε ζηε Γηαδηθαζία Δπίιπζεο Καζπζηεξήζεσλ. Ζ δηαδηθαζία 

μεθηλνχζε γηα ηνλ δαλεηνιήπηε χζηεξα απφ 30 εκέξεο θαζπζηέξεζεο απνπιεξσκήο ησλ 

δφζεσλ ηνπ δαλείνπ ηνπ. ηνλ αλαζεσξεκέλν Κψδηθα ην ρξνληθφ δηάζηεκα 

δηπιαζηάζηεθε. Ο δαλεηνιήπηεο πιένλ δελ κπαίλεη ζηα ηάδηα ηνπ Κψδηθα αλ απιψο έρεη 

νπνηαδήπνηε δπζθνιία λα πιεξψζεη κία δφζε θαη αλ έρεη ακειήζεη λα πιεξψζεη έρεη 

αξθεηφ δηάζηεκα λα επαλνξζψζεη. 

 Οη πξνηάζεηο ηνπ Πηζησηηθνχ Ηδξχκαηνο ζηνλ δαλεηνιήπηε ιακβάλνπλ ππνρξεσηηθά 

ππφςε ην ειάρηζην επίπεδν δαπαλψλ δηαβίσζεο ηνπ δαλεηνιήπηε, φπσο θαη ηελ 

νηθνλνκηθή ηνπ θαηάζηαζε. Πξνσζνχληαη επλντθέο βξαρππξφζεζκεο ξπζκίζεηο γηα 

                                                           
32 Πεγή: Ση πξνβιέπεη ν Αλαζεσξεκέλνο Κψδηθαο Γενληνινγίαο ησλ Σξαπεδψλ (ΚΓΣ). 

(https://www.taxheaven.gr/news/news/view/id/30515)  

https://www.taxheaven.gr/news/news/view/id/30515
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δαλεηνιήπηεο ζε νηθνλνκηθή δπζρέξεηα ζηηο φπνηεο ιακβάλνληαη ππφςε ηπρφλ 

πξνβιήκαηα πγείαο πνπ επεξεάδνπλ ηελ ηθαλφηεηα απνπιεξσκήο. Αλ παξφια απηά 

ζπλαηλέζεη  ν δαλεηνιήπηεο ζηελ παξαρψξεζε πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ δηθνχ ηνπ, ή 

ζπδχγνπ ή ηέθλνπ εθφζνλ βξίζθεηαη ζε νηθνλνκηθή δπζρέξεηα, δηαγξάθεηαη ην ππφινηπν 

ηεο νθεηιήο κε ηηο πξφλνηεο ηεο Δπξσπατθήο Οδεγίαο γηα ηε ζηεγαζηηθή πίζηε. 

 Ζ πξνζεζκία αληαπφθξηζεο ηνπ δαλεηνιήπηε ζηε δήηεζε ησλ νηθνλνκηθψλ ηνπ 

ζηνηρείσλ θαη ηεο απάληεζήο ηνπ ζε πξφηαζε αλαδηάξζξσζεο ηνπ δαλείνπ ηνπ κε βάζε 

ηνλ παιαηφ ΚΓΣ ήηαλ 15 εξγάζηκεο κέξεο. ηνλ λέν ΚΓΣ νη πξνζεζκίεο απηέο ζπλδένληαη 

πιένλ κε ηηο πξνζεζκίεο ηνπ νξηζκνχ ηνπ πλεξγάζηκνπ Γαλεηνιήπηε, γηα ηνλ νπνίν είλαη 

ππεχζπλν ην Κπβεξλεηηθφ πκβνχιην Γηαρείξηζεο ηνπ Ηδησηηθνχ Υξένπο. Ζ θπβέξλεζε 

ζρεδηάδεη λα αιιάμεη ηνλ νξηζκφ θαη λα δηεπξχλεη ηηο πξνζεζκίεο πξνθεηκέλνπ ν 

δαλεηνιήπηεο λα κελ παζρίδεη λα αληαπνθξηζεί ζηηο ίδηεο ηηο πξνζεζκίεο, αιιά λα έρεη ηε 

δπλαηφηεηα λα επεμεξγάδεηαη αξηηφηεξα ηα δεδνκέλα πνπ ηνπ δεηνχληαη θαη ηηο πξνηάζεηο 

αλαδηάξζξσζεο ρξένπο πνπ ηνπ θαηαηίζεληαη. 

 Όπσο αλαθέξζεθε παξαπάλσ, ε δηαδηθαζία ηνπ ΚΓΣ θαηαιήγεη ζηελ ππνβνιή 

πξφηαζεο αλαδηάξζξσζεο απφ ην ΠΗ ζηνλ δαλεηνιήπηε. Οη θαηάιιειεο ιχζεηο 

δηαθξίλνληαη ζε: ήπηεο ή απιψο ξπζκηζηηθέο (βξαρππξφζεζκεο-καθξνπξφζεζκεο 

πξνηάζεηο ξχζκηζεο φπσο: Παξάηαζε Γηάξθεηαο πάλσ απφ δχν ρξφληα, Πεξίνδνο 

Υάξηηνο, Μεξηθή Γηαγξαθή Οθεηιήο, Απνπιεξσκή κφλν Σφθσλ) θαη ξαγδαίεο ή 

νξηζηηθέο, πνπ ελδερνκέλσο κεηαβάιινπλ ηελ πεξηνπζηαθή θαηάζηαζε ηνπ δαλεηνιήπηε 

(πξνηάζεηο νξηζηηθήο δηεπζέηεζεο: φπσο ε Δζεινληηθή Μεηαβίβαζε Δλππφζεθνπ 

Αθηλήηνπ, ε Δζεινληηθή Δθπνίεζε Δλππφζεθνπ Αθηλήηνπ θνθ). Οη ιχζεηο ξχζκηζεο είλαη 

ζαθψο επλντθφηεξεο γηα ηνλ δαλεηνιήπηε απφ ηηο ιχζεηο νξηζηηθήο δηεπζέηεζεο.   

 Με ηνλ αξρηθφ Κψδηθα ην Πηζησηηθφ Ίδξπκα, εθφζνλ αλέιπε ηα νηθνλνκηθά ζηνηρεία 

ηνπ δαλεηνιήπηε, είρε ηε δπλαηφηεηα λα ηνπ ππνβάιεη εμ αξρήο ξαγδαία πξφηαζε 

νξηζηηθήο δηεπζέηεζεο. ηνλ αλαζεσξεκέλν Κψδηθα, ην ΠΗ ππνρξεψλεηαη λα ππνβάιιεη 

πξψηα ηελ ήπηα πξφηαζε ξχζκηζεο θαη κεηά, εθφζνλ θαηφπηλ θαζνξηζκέλεο δηαδηθαζίαο 

δελ ππάξμεη ζπκθσλία, πξφηαζε νξηζηηθήο δηεπζέηεζεο. Οη δηαδηθαζία ηεο ππνβνιήο 

πξνηάζεσλ απφ ην ΠΗ θαη‟ νπζία δηπιαζηάδεηαη ππέξ ηνπ δαλεηνιήπηε, ππνβάιινληαη δχν 

πξνηάζεηο, ε πξψηε επηφηεξε απφ ηε δεχηεξε, θαη εαπάληεζε ηνπ δαλεηνιήπηε απνθηά 

βαξχηεηα θαζφηη ην ΠΗ θαιείηαη λα ηε ζπκπεξηιάβεη θαη λα ηελ πξνζαξκφζεη ζηελ ηειηθή 

πξφηαζε. 

 Απφ ην Παξάξηεκα ησλ ελδεηθηηθψλ ιχζεσλ ηνπ λένπ ΚΓΣ αθαηξέζεθαλ νη κε 

ζπλαηλεηηθέο ιχζεηο ηνπ παιαηφηεξνπ ΚΓΣ (πξφηαζε ξεπζηνπνίεζεο εμαζθαιίζεσλ, 

πξφηαζε εθθίλεζεο λνκηθψλ/δηθαζηηθψλ ελεξγεηψλ), κε γλψκνλα ηελ ελίζρπζε ηνπ 

ζπκθέξνληνο ηνπ δαλεηνιήπηε. Ο δαλεηνιήπηεο έρεη δηθαίσκα λα θάλεη αληηπξφηαζε ζηηο 

πξνηάζεηο ηνπ ηδξχκαηνο. ηνλ παιαηφ Κψδηθα ην Πηζησηηθφ Ίδξπκα δελ είρε θαλ ηελ 

ππνρξέσζε απάληεζεο ζηελ αληηπξφηαζε αλαδηάξζξσζεο δαλείνπ πνπ έθαλε ν 

δαλεηνιήπηεο. ηνλ λέν Κψδηθα φρη κφλν ην ΠΗ απαληά εγγξάθσο ηεθκεξηψλνληαο 

ππνρξεσηηθά ηελ απάληεζή ηνπ ζε πεξίπησζε πνπ είλαη αξλεηηθή, αιιά επηπιένλ, σο 

απάληεζε, ην ΠΗ δχλαηαη λα θάλεη λέα βειηησκέλε πξφηαζε. Με απηφλ ηνλ ηξφπν, ην λέν 

πιαίζην δηεπξχλεη ην πεδίν ζπλελλφεζεο δαλεηνιήπηε-δαλεηζηή δίλνληαο ζηα δχν κέξε 

πεξηζζφηεξεο δπλαηφηεηεο λα ζπκθσλήζνπλ. Ζ δηαδηθαζία πιένλ είλαη πνιχ δχζθνιν λα 

κελ νδεγήζεη ζε ζπλαηλεηηθφ απνηέιεζκα αλ ππάξρεη θαιή πξναίξεζε θαη δηάζεζε 
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ελεξγεηηθήο ζπκβνιήο ζηηο εμαηνκηθεπκέλεο αλάγθεο ηνπ δαλεηνιήπηε. Δπηπιένλ, αλ ην 

ΠΗ απαληήζεη αξλεηηθά κε εζθαικέλε ηεθκεξίσζε, ν δαλεηνιήπηεο έρεη έλα πεξαηηέξσ 

ηεθκήξην γηα ηελ ππεξάζπηζε ηεο ζέζεο ηνπ ζε ηπρφλ αληηδηθία κε ηελ ηξάπεδα. 

 ηνλ λέν ΚΓΣ, ην Σππνπνηεκέλν Έγγξαθν Οηθνλνκηθήο Καηάζηαζεο (ΣΟΚ) ζην 

νπνίν ν δαλεηνιήπηεο ζπκπιεξψλεη ηα νηθνλνκηθά ηνπ ζηνηρεία, ε ηεθκεξησκέλε 

απφθαζε ηεο Δπηηξνπήο Δλζηάζεσλ ζηελ νπνία ν δαλεηνιήπηεο κπνξεί λα ππνβάιιεη 

έλζηαζε επί ηεο δηαδηθαζίαο φπσο θαη ε εηδνπνίεζε φηη ν δαλεηνιήπηεο 

απνραξαθηεξίδεηαη απφ ζπλεξγάζηκνο, ζα ζηέιλεηαη εγγξάθσο κε δηαδηθαζία πνπ λα 

δηαζθαιίδεη ηελ παξαιαβή ηνπ απφ ηνλ δαλεηνιήπηε. Ο παιαηφο ΚΓΣ δελ είρε ηέηνηεο 

πξφλνηεο ππέξ ηνπ δαλεηνιήπηε. 

 Δπίζεο εληζρχζεθαλ νη αξκνδηφηεηεο θαη ε δηαθάλεηα ιεηηνπξγίαο ησλ Δπηηξνπψλ 

Δλζηάζεσλ, πνπ ζα ιεηηνπξγεί εληφο ησλ ΠΗ, ζηηο νπνίεο ν δαλεηνιήπηεο πξνζθεχγεη γηα 

λα δηεπζεηήζεη ηπρφλ παξαιείςεηο θαη παξαβηάζεηο ηεο δηαδηθαζίαο ηνπ ΚΓΣ πξηλ 

απνηαζεί ζε ηξίηνπο εμσδηθαζηηθνχο θνξείο (πρ. πλήγνξνο ηνπ Καηαλαισηή) ή ζηα 

δηθαζηηθή δηαδηθαζία. 

 Σέινο, ζηνλ λέν ΚΓΣ –ζε αληίζεζε κε ηνλ πξνεγνχκελν- πξνβιέπεηαη ε δπλαηφηεηα 

ηνπ δαλεηνιήπηε λα δεηήζεη ελεκέξσζε θαη ππνζηήξημε απφ ηα 30 Κέληξα Δλεκέξσζεο 

θαη Τπνζηήξημεο Γαλεηνιεπηψλ  πνπ ζα δεκηνπξγεζνχλ σο ηα ηέιε ηνπ θζηλνπψξνπ. 

 Δλ θαηαθιείδη, ν λένο Κψδηθαο Γενληνινγίαο ησλ Σξαπεδψλ, εληζρχεη ηα δηθαηψκαηα 

ησλ δαλεηνιεπηψλ, εμαζθαιίδεη κεγαιχηεξε δηαθάλεηα θαη ελδπλακψλεη ηα εξγαιεία θαη 

ηηο δηαδηθαζίεο πνπ νδεγνχλ ζε ξπζκίζεηο νη νπνίεο ζα αληηζηνηρνχλ ζηηο πξαγκαηηθέο 

δπλαηφηεηεο απνπιεξσκήο ηνπ δαλείνπ απφ ηνπο δαλεηνιήπηεο. 
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ΚΔΦΑΛΑΗΟ 3 

ΠΗΣΧΣΗΚΟ ΚΗΝΓΤΝΟ 

 

3.1 Οπιζμόρ πιζηυηικού κινδύνος 

 

 Πηζησηηθφο θίλδπλνο
33

 είλαη ν θίλδπλνο απψιεηαο κηαο ρξεκαηηθήο ακνηβήο ελφο 

επελδπηή, πνπ νθείιεηαη ζηελ αδπλακία ελφο δαλεηζηή λα απνπιεξψζεη έλα δάλεην ή λα 

εθπιεξψζεη κηα ζπκβαηηθή ππνρξέσζε ηνπ. Ο πηζησηηθφο θίλδπλνο είλαη ζηελά 

ζπλδεδεκέλνο κε ηελ αλακελφκελε απφδνζε κηαο επέλδπζεο, κε ηα νκφινγα λα 

απνηεινχλ ην πην αμηνζεκείσην παξάδεηγκα. Όζν πςειφηεξνο είλαη ν αληηιεπηφο 

πηζησηηθφο θίλδπλνο, ηφζν πςειφηεξα ζα είλαη ηα απαηηνχκελα επηηφθηα. 

 Οη επελδπηέο αληηζηαζκίδνπλ ηνλ πηζησηηθφ θίλδπλν κέζσ ηεο απαίηεζεο θαηαβνιήο 

ηφθσλ απφ ηελ κεξηά ηνπ νθεηιέηε. Οη απψιεηεο ησλ επελδπηψλ πεξηιακβάλνπλ ρακέλα 

θεθάιαηα, κε εηζπξαρζέληεο ηφθνπο, κεησκέλεο ηακεηαθέο ξνέο θαη απμεκέλα 

εηζπξαθηηθά θφζηε. 

Μεξηθά παξαδείγκαηα: 

1. Έλαο θαηαλαισηήο δελ απνπιεξψλεη έλα ζηεγαζηηθφ δάλεην ή ηελ 

πηζησηηθή ηνπ θάξηα. 

2. Μηα επηρείξεζε δελ θαηαβάιιεη ηνπο κηζζνχο ζηνπο ππαιιήινπο ηεο. 

3. Ζ θπβέξλεζε δελ πιεξψλεη ηνθνκεξίδηα ή δελ απνπιεξψλεη θαζφινπ ηα 

νκφινγα ηεο.  

4. Μηα επηρείξεζε δελ αλαγλσξίδεη θαη δελ πιεξψλεη έλα ηηκνιφγην. 

5. Μηα αζθαιηζηηθή εηαηξία δελ θαηαβάιιεη νθεηιφκελεο απνδεκηψζεηο.  

6. Μηα ηξάπεδα δεζκεχεη αδηθαηνιφγεηα ηα ρξήκαηα ησλ θαηαζεηψλ ηεο. 

Ο πηζησηηθφο θίλδπλνο απνθαιείηαη θαη θίλδπλνο πηψρεπζεο. 

 

3.1.1 Ανάλςζη πιζηυηικού κινδύνος
34

 

 

 Παξφιν πνπ ν πηζησηηθφο θίλδπλνο είλαη ν πην ζεκειηψδεο θίλδπλνο γηα κηα ηξάπεδα, 

ε πνζνηηθνπνίεζε ηνπ παξνπζηάδεη ηδηαίηεξεο δπζθνιίεο. 

Ο πηζησηηθφο θίλδπλνο δεκηνπξγείηαη φηαλ ε Πηζηνιεπηηθή Ηθαλφηεηα ηεο 

ρξεκαηνδνηνχκελεο επηρείξεζεο είλαη ρακειή, θαη άξα εππξφζβιεηε αθφκε θαη απφ 

αζήκαληεο κεηαβνιέο ηνπ νηθνλνκηθνχ πεξηβάιινληνο. Έηζη, ελδερφκελεο αιιαγέο ζην 

κηθξννηθνλνκηθφ ή θαη καθξννηθνλνκηθφ πεξηβάιινλ κπνξεί εχθνια λα νδεγήζνπλ ηηο 

ζπγθεθξηκέλεο επηρεηξήζεηο ζε αδπλακία απνπιεξσκήο ησλ ππνρξεψζεσλ ηνπο. 

 Ζ ζπλεζέζηεξε ζπλέπεηα ηνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ ζηηο επηρεηξήζεηο πνπ ηνλ 

αληηκεησπίδνπλ είλαη ν πεξηνξηζκφο ηεο ξεπζηφηεηαο ηνπο, ελψ ζε άιιεο πεξηπηψζεηο ην 

                                                           
33 Πεγή: Δπξεηήξην Οηθνλνκηθψλ Όξσλ, Πηζησηηθφο Κίλδπλνο (CreditRisk) (https://www.euretirio.com/pistotikos-

kindynos/)  
34 Πεγή: ICAPGROUP, Ση είλαη ν πηζησηηθφο θίλδπλνο, (http://dir.icap.gr/2322.asp)  

https://www.euretirio.com/pistotikos-kindynos/
https://www.euretirio.com/pistotikos-kindynos/
http://dir.icap.gr/2322.asp
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απνηέιεζκα είλαη ε κείσζε ηεο Πηζηνιεπηηθήο ηνπο Ηθαλφηεηαο θαη κνηξαία ε πηψρεπζε. 

πλήζεηο παξελέξγεηεο είλαη επίζεο, είηε ε αλαδήηεζε έθηαθηεο ρξεκαηνδφηεζεο, είηε ε 

αλάγθε δηαηήξεζεο πςειψλ απνζεκάησλ, θαζψο νη επηρεηξήζεηο απηέο ιφγν κεησκέλσλ 

ηακεηαθψλ ξνψλ, αδπλαηνχλ λα θαιχςνπλ ηηο ππνρξεψζεηο ηνπο. Καζψο επίζεο δελ είλαη 

ζπάλην ην θαηλφκελν ησλ εηαηξεηψλ πνπ αλαγθάδνληαη είηε λα αλαζηείινπλ ηαθηηθνχο ή 

θαη ζηξαηεγηθνχο ζηφρνπο, είηε λα ράζνπλ ην φπνην αληαγσληζηηθφ πιενλέθηεκα 

δηαζέηνπλ, εθφζνλ ε έιιεηςε ξεπζηφηεηαο δελ επηηξέπεη ηελ άκεζε πινπνίεζε ησλ 

ζρεδίσλ ηνπο. 

 Ο πηζησηηθφο θίλδπλνο κπνξεί λα επεξεάζεη ηελ Κεθαιαηαθή Δπάξθεηα αθφκα θαη 

ησλ Υξεκαηνπηζησηηθψλ Οξγαληζκψλ, παξφιεο ηηο εγγπήζεηο πνπ ιακβάλνπλ γηα θάζε 

πεξηερφκελν πξντφλ ρξεκαηνδφηεζεο. Ο πηζησηηθφο θίλδπλνο είλαη απμεκέλνο ζηηο 

πεξηπηψζεηο απηέο ηφζν ιφγσ ηνπ πιήζνπο ησλ παξερφκελσλ ππεξεζηψλ θαη πξντφλησλ, 

φζν θαη ηεο δηαθνξεηηθφηεηαο ησλ πειαηψλ ζηνπο νπνίνπο απεπζχλνληαη νη νξγαληζκνί 

απηνί. Γηα ηνπο ιφγνπο απηνχο, εηδηθά γηα ηνπο Σξαπεδηθνχο Οξγαληζκνχο ν πηζησηηθφο 

θίλδπλνο ζα πξέπεη λα κεηξηέηαη κε ηελ κεγαιχηεξε δπλαηή αθξίβεηα, έηζη ψζηε ε 

ηξάπεδα λα δεζκεχεη ηα ιηγφηεξα δπλαηά θεθάιαηα γηα ηελ θάιπςε ηπρφλ επηζθαιεηψλ. 

Όια απηά έρνπλ έγθαηξα επηζεκαλζεί απφ ηελ Δπξσπατθή Έλσζε, ε νπνία κε ηελ νδεγία 

πεξί θεθαιαηαθήο επάξθεηαο Βαζηιεία ΗΗ, έρεη αλαβαζκίζεη ην ζρεηηθφ επνπηηθφ πιαίζην, 

ζην νπνίν έρεη ελαξκνληζζεί θαη ε ηξάπεδα ηεο Διιάδνο. 

 Οη ηξάπεδεο πνπ ζα αθνινπζήζνπλ ηηο νδεγίεο απηέο, ζα ειέγμνπλ θαιχηεξα ηηο 

επηζθάιεηεο ηνπο θαη ζα κπνξέζνπλ λα επελδχζνπλ παξαγσγηθφηεξα ηα θεθάιαηα ηνπο 

πξνο ηελ θαηεχζπλζε αλάπηπμεο, γεγνλφο ηδηαίηεξα ζεκαληηθφ ιφγν ησλ ζπλζεθψλ ηνπ 

έληνλνπ αληαγσληζκνχ πνπ δεκηνπξγείηαη ζηα πιαίζηα ζηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο. 

 

 

3.1.2 Κίνδςνορ αθέηηζηρ ςποσπεώζευν 

 

 Ο θίλδπλνο αζέηεζεο ππνρξεψζεσλ
35

 απνηειεί έλα βαζηθφ παξάγνληα ηνπ πηζησηηθνχ 

θηλδχλνπ. Αλαιπηηθφηεξα ν θίλδπλνο αζέηεζεο αλαθέξεηαη ζηελ πηζαλφηεηα φπνπ ν 

δαλεηδφκελνο ή κηα νκάδα δαλεηδφκελσλ αζεηνχλ ηελ ππνρξέσζε ηνπο ζε φηη αθνξά ηελ 

νθεηιή ηνπο πξνο ηελ ηξάπεδα. 

 Πην ζπγθεθξηκέλα, ν θίλδπλνο πξνθχπηεη απφ ηα ρξήκαηα πνπ νθείινληαη, κέζσ ηνπ 

δαλεηζκνχ θαη ησλ επελδπηψλ θαη ν δαλεηνιήπηεο δελ έρεη ηελ δπλαηφηεηα ή είλαη 

απξφζπκνο λα επηζηξέςεη ην ρξεκαηηθφ θεθάιαην πνπ απαηηείηαη πξνθεηκέλνπ λα 

απνπιεξψζεη ηελ ππνρξέσζε ηνπ. Σν πνζφ πνπ δηαθπβεχεηαη είλαη ε αδπλακία πιεξσκήο 

πνζνχ, κείνλ θάζε πνζφ πνπ κπνξεί λα αλαθηεζεί απφ ην δαλεηνιήπηε. χκθσλα κε ηελ 

Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο, ην ρξνληθφ δηάζηεκα πνπ απαηηείηαη γηα λα εμνθιεζεί κηα 

πξνγξακκαηηζκέλε πιεξσκή είλαη ηξείο κήλεο ή 90 κέξεο. 

 Ο θίλδπλνο αλαμηνπηζηίαο κεηξάηε απφ ηελ πηζαλφηεηα εκθάληζεο ηνπ γεγνλφηνο 

απηνχ θαη εμαξηάηαη απφ ηελ πηζηνιεπηηθή ηθαλφηεηα ηνπ δαλεηδφκελνπ, ε νπνία κε ηελ 

ζεηξά ηεο, εμαξηάηαη απφ πνιινχο παξάγνληεο, φπσο ην κέγεζνο ηεο εηαηξείαο, νη 

                                                           
35 Πεγή: Πηπρηαθή εξγαζία Παλνπνχινπ Γήκεηξα, ρνιή Γηνίθεζεο θαη Οηθνλνκίαο, Σκήκα Γηνίθεζεο Δπηρεηξήζεσλ, 

2011, Κεθάιαην 3 ζειίδα 31-34 (http://nefeli.lib.teicrete.gr/browse/sdo/ba/2011/PanopoulouDimitra/attached-document-

1308657625-286421-6171/Panopoulou2011.pdf)  

http://nefeli.lib.teicrete.gr/browse/sdo/ba/2011/PanopoulouDimitra/attached-document-1308657625-286421-6171/Panopoulou2011.pdf
http://nefeli.lib.teicrete.gr/browse/sdo/ba/2011/PanopoulouDimitra/attached-document-1308657625-286421-6171/Panopoulou2011.pdf
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παξάγνληεο αληαγσληζκνχ, νη ζπλζήθεο ηεο αγνξάο, ε πνηφηεηα ηεο δηνίθεζεο ηεο 

επηρείξεζεο θαη νη κέηνρνη. Βαζηθφ κεηνλέθηεκα γηα θάζε πηζησηηθφ νξγαληζκφ, απνηειεί 

ε κέηξεζε ηνπ θηλδχλνπ αθεξεγγπφηεηαο ελφο δαλεηνιήπηε,θαζψο είλαη αξθεηά δχζθνιν 

λα ππνινγηζηεί. Γηα απηφ ην ιφγν, νη ηξάπεδεο ζέζπηζαλ νξηζκέλνπο θαλφλεο πξνθεηκέλνπ 

λα ππνινγίζνπλ απηή ηελ παξάκεηξν ηνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ. Ζ ζπγθεθξηκέλε ελέξγεηα 

απαηηεί νξηζκέλα ζπζηήκαηα αμηνιφγεζεο θαη ηαμηλφκεζεο ηα νπνία είηε είλαη ηεο ίδηαο 

ηεο ηξάπεδαο, είηε ρξεζηκνπνηνχλ πξνθαηαζθεπαζκέλα θχιια αμηνιφγεζεο ηα νπνία 

δεκνζηεχνληαη θαηά θαηξνχο απφ εηαηξείεο αμηνιφγεζεο. Δπίζεο ρξεζηκνπνηνχληαη 

ηζηνξηθά ζηαηηζηηθά ζηνηρεία κέζσ εηδηθψλ εηαηξεηψλ θαηάηαμεο ή ζεζκηθψλ νξγαληζκψλ 

θαη ζηαηηζηηθψλ ππεξεζηψλ (credit rating agencies). Απφ απηέο ηηο ζηαηηζηηθέο 

πιεξνθνξίεο πξνζδηνξίδεηαη έλαο ζπληειεζηήο (ratio of defaults) πνπ ρξεζηκνπνηείηαη γηα 

ηελ πξνζέγγηζε ηεο πηζαλφηεηαο αθεξεγγπφηεηαο. Ο ζπληειεζηήο απηφο γηα κηα δεδνκέλε 

ρξνληθή πεξίνδν, είλαη ν ιφγνο ηεο πξνο ην ζχλνιν ηνπ δείγκαηνο ησλ δαλεηδφκελσλ. 

πλεπψο ε κέηξεζε ηεο πηζαλφηεηαο απηήο δελ είλαη άκεζε. 

 Άιινο ηξφπνο πξνθεηκέλνπ λα κεησζεί ν πηζησηηθφο θίλδπλνο θαη πην ζπγθεθξηκέλα ε 

αζέηεζε ηνπ ρξένπο απφ ην δαλεηνιήπηε πξνο ηελ ηξάπεδα, είλαη ε δεκηνπξγία κηαο 

ζχκβαζεο, ε ιεγφκελε ζχκβαζε αληαιιαγήο θηλδχλνπ αζέηεζεο (ΑΚΑ)
36

. Ζ ΑΚΑ 

απνηειεί κηα ζχκβαζε αληαιιαγήο (Α) ζηελ νπνία ν αγνξαζηήο πξαγκαηνπνηεί ζεηξά 

πιεξσκψλ πξνο ηνλ αληηζπκβαιιφκελν πσιεηή θαη ζε αληάιιαγκα δέρεηαη εθάπαμ 

πιεξσκή ζε πεξίπησζε πνπ θάπνην πηζησηηθφ κέζν (ζπλήζσο νκφινγα ή δάλεην) 

ραξαθηεξηζζεί απφ αζέηεζε ηνπ εθδφηε. Αλαιπηηθφηεξα, ε ζχκβαζε αληαιιαγήο 

θηλδχλνπ αζέηεζεο απνηειεί κηα δηκεξήο ζχκβαζε κεηαμχ ηνπ αγνξαζηή θαη ηνπ πσιεηή 

κε ζθνπφ ηεο πξνζηαζία απφ ηνλ πηζησηηθφ θίλδπλν. Ζ ΑΚΑ (ζρήκα 1) αλαθέξεηαη ζε 

έλα ζπγθεθξηκέλν νκφινγν ρξένπο κηαο νληφηεηαο αλαθνξάο, ε νπνία νληφηεηα ζπλήζσο 

είλαη θξάηνο ή λφκηκν πξφζσπν φπσο κηα εηαηξεία. Ζ νληφηεηα αλαθνξάο δελ είλαη 

ζπκβαιιφκελν κέξνο ηεο ζχκβαζεο. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ρήκα 1  

Καζψο ε ΑΚΑ ρξεζηκνπνηνχληαλ πξνθεηκέλνπ λα κεησζεί ε αζέηεζε ηνπ ρξένπο 

ησλ δαλεηνιεπηψλ πξνο ηα πηζησηηθά ηδξχκαηα, νη ηξάπεδεο έπαημαλ θπξίαξρν ξφιν ζηελ 

αγνξά. Ζ ηξάπεδα κπνξεί λα ζπλάςεη κηα ΑΚΑ σ αγνξαζηήο πξνζηαζίαο. Έηζη εάλ ην 

                                                           
36 Πεγή: Βηθηπαίδεηα, πκβάζεηο αληαιιαγήο θηλδχλνπ αζέηεζεο 

(https://el.wikipedia.org/wiki/%CE%A3%CF%85%CE%BC%CE%B2%CE%AC%CF%83%CE%B5%CE%B9%CF%82_%

CE%B1%CE%BD%CF%84%CE%B1%CE%BB%CE%BB%CE%B1%CE%B3%CE%AE%CF%82_%CE%BA%CE%B9%

CE%BD%CE%B4%CF%8D%CE%BD%CE%BF%CF%85_%CE%B1%CE%B8%CE%AD%CF%84%CE%B7%CF%83%

CE%B7%CF%82)  

https://el.wikipedia.org/wiki/%CE%A3%CF%85%CE%BC%CE%B2%CE%AC%CF%83%CE%B5%CE%B9%CF%82_%CE%B1%CE%BD%CF%84%CE%B1%CE%BB%CE%BB%CE%B1%CE%B3%CE%AE%CF%82_%CE%BA%CE%B9%CE%BD%CE%B4%CF%8D%CE%BD%CE%BF%CF%85_%CE%B1%CE%B8%CE%AD%CF%84%CE%B7%CF%83%CE%B7%CF%82
https://el.wikipedia.org/wiki/%CE%A3%CF%85%CE%BC%CE%B2%CE%AC%CF%83%CE%B5%CE%B9%CF%82_%CE%B1%CE%BD%CF%84%CE%B1%CE%BB%CE%BB%CE%B1%CE%B3%CE%AE%CF%82_%CE%BA%CE%B9%CE%BD%CE%B4%CF%8D%CE%BD%CE%BF%CF%85_%CE%B1%CE%B8%CE%AD%CF%84%CE%B7%CF%83%CE%B7%CF%82
https://el.wikipedia.org/wiki/%CE%A3%CF%85%CE%BC%CE%B2%CE%AC%CF%83%CE%B5%CE%B9%CF%82_%CE%B1%CE%BD%CF%84%CE%B1%CE%BB%CE%BB%CE%B1%CE%B3%CE%AE%CF%82_%CE%BA%CE%B9%CE%BD%CE%B4%CF%8D%CE%BD%CE%BF%CF%85_%CE%B1%CE%B8%CE%AD%CF%84%CE%B7%CF%83%CE%B7%CF%82
https://el.wikipedia.org/wiki/%CE%A3%CF%85%CE%BC%CE%B2%CE%AC%CF%83%CE%B5%CE%B9%CF%82_%CE%B1%CE%BD%CF%84%CE%B1%CE%BB%CE%BB%CE%B1%CE%B3%CE%AE%CF%82_%CE%BA%CE%B9%CE%BD%CE%B4%CF%8D%CE%BD%CE%BF%CF%85_%CE%B1%CE%B8%CE%AD%CF%84%CE%B7%CF%83%CE%B7%CF%82
https://el.wikipedia.org/wiki/%CE%A3%CF%85%CE%BC%CE%B2%CE%AC%CF%83%CE%B5%CE%B9%CF%82_%CE%B1%CE%BD%CF%84%CE%B1%CE%BB%CE%BB%CE%B1%CE%B3%CE%AE%CF%82_%CE%BA%CE%B9%CE%BD%CE%B4%CF%8D%CE%BD%CE%BF%CF%85_%CE%B1%CE%B8%CE%AD%CF%84%CE%B7%CF%83%CE%B7%CF%82
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δάλεην νδεχεη πξνο ηελ αζέηεζε, ηα έζνδα απφ ηε ζχκβαζε ζα «εμνπδεηεξψζνπλ» ηηο 

απψιεηεο απφ ηελ αζέηεζε ηνπ ππνθείκελνπ ρξένπο ηνπ δαλεηζηή ηεο ηξάπεδαο. Δπίζεο 

πξνθεηκέλνπ ε ηξάπεδα λα εμαιείςεη ή λα κεηψζεη ηελ πηζαλφηεηα απνπιεξσκήο δαλείνπ 

είλαη ε ππνζήθε θάπνηνπ αθηλήηνπ ή άιινπ πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ ίζεο ή κεγαιχηεξεο 

αμίαο απφ ην θεθάιαην ην νπνίν έρεη δαλείζεη ζηνλ πειάηε ηεο. 

 Υσξίο ηνλ θίλδπλν αζέηεζεο, έλα πηζησηηθφ ίδξπκα δελ έρεη ιφγν λα παξαθνινπζεί 

ελεξγά ην δάλεην θαη εμαιείθεηαη ε ζρέζε κεηαμχ αληηζπκβαιιφκελνπ κε ηνλ 

δαλεηδφκελν. Αλ θαη νη ζπκβάζεηο αληαιιαγήο θηλδχλνπ αζέηεζεο έρνπλ έληνλε θξηηηθή 

γηα ην ξφιν ηνπο ζηελ πξφζθαηε ρξεκαηνπηζησηηθή θξίζε, νη πεξηζζφηεξνη παξαηεξεηέο 

ζπκπεξαίλνπλ φηη ε ρξήζε ησλ ζπκβάζεσλ αληαιιαγήο αζέηεζεο θηλδχλνπ σο 

αληηζηαζκηζηηθφ κέζν είλαη ρξήζηκε. 

 

3.1.3 Κίνδςνορ ανάκηηζηρ ζε πεπίπηυζη αθέηηζηρ
37

 

(Danger of recuperation of in the event breach) 

 

χκθσλα κε ηηο βαζηθέο αξρέο δαλεηνδφηεζεο ε θαιχηεξε εγγχεζε γηα ηελ έγθξηζε 

ελφο δαλείνπ θαη ζηε ζπλέρεηα ε νκαιή απνπιεξσκή ηνπ, απαηηεί ηελ θαιή νηθνλνκηθή 

θαηάζηαζε ηνπ δαλεηδφκελνπ. Χζηφζν πξέπεη λα ιακβάλεηαη ππφςε θαη νη δηαζθαιίζεηο 

πνπ ζπλνδεχνπλ κηα ρξεκαηνδφηεζε, αθνχ θάπνηεο θνξέο ν δαλεηδφκελνο δελ είλαη ζε 

ζέζε λα εθπιεξψζεη ηηο ππνρξεψζεηο ηνπο. Απφ ην είδνο ησλ εμαζθαιίζεσλ εμαξηάηαη ν 

θίλδπλνο αλάθηεζεο, δειαδή ην κέξνο ηεο ρξεκαηνδφηεζεο πνπ δελ ζα θαιπθζεί απφ ηηο 

εμαζθαιίζεηο ζηελ πεξίπησζε ηεο αθεξεγγπφηεηαο ηνπ δαλεηδφκελνπ. 

Οη εμαζθαιίζεηο
38

 νη νπνίεο απαηηνχληαη πξνθεηκέλνπ λα κεησζεί ν πηζησηηθφο 

θίλδπλνο απφ ηε δαλεηνδφηεζε θάπνηνπ πειάηε ρσξίδνληαη ζε δχν κεγάιεο θαηεγνξίεο ηηο 

ελνρηθέο θαη ηηο εκπξάγκαηεο. 

 Δλνρηθέο εμαζθαιίζεηο: Οη ελνρηθέο εμαζθαιίζεηο σο ραξαθηεξηζηηθφ ηελ 

αλάιεςε ελνρήο-επζχλεο, απφ ηνλ πηζηνχρν θαη ηνπο εγγπεηέο κε ηελ ππνγξαθή 

ηνπο ζηε ζχκβαζε, φηη ζα απνπιεξψζνπλ ηελ νθεηιή. 

 Δκπξάγκαηεο εμαζθαιίζεηο: Δίλαη νη εμαζθαιίζεηο θάπνησλ αληηθεηκέλσλ, 

αθηλήησλ ή θηλεηψλ. Οη εκπξάγκαηεο εμαζθαιίζεηο δηαθξίλνληαη ζε ελέρπξα θαη 

ππνζήθεο. Ζ θχξηα δηαθνξά κεηαμχ ηνπο είλαη φηη ην ελέρπξν αλαθέξεηαη ζε 

θηλεηά αληηθείκελα π.ρ. επηηαγέο, ζπλαιιαγκαηηθέο. Δκπνξεχκαηα, θνξησηηθά 

έγγξαθα. Σξαπεδηθέο θαηαζέζεηο θ.α. ελψ ε ππνζήθε ζε αθίλεηα ή ζε πινία θαη 

αεξνπιάλα. 

Σν ζχλνιν ηεο δεκίαο
39

 πνπ πθίζηαηαη ε ηξάπεδα ζε πεξίπησζε αθεξεγγπφηεηαο 

ελφο δαλεηνιήπηε είλαη δχζθνιν λα αλαθηεζεί. Απηφ νθείιεηαη θπξίσο, απφ ηνλ ηχπν ηεο 

αθεξεγγπφηεηαο θαη απφ άιινπο παξάγνληεο φπσο νη εγγπήζεηο απφ ην δαλεηδφκελν. Σν 

είδνο ηεο εγγχεζεο πνπ πξνζθέξεη ν δαλεηνιήπηεο ζηελ ηξάπεδα ζε πεξίπησζε πνπ 

                                                           
37 Πεγή: Πεγή: Πηπρηαθή εξγαζία Παλνπνχινπ Γήκεηξα, ρνιή Γηνίθεζεο θαη Οηθνλνκίαο, Σκήκα Γηνίθεζεο 

Δπηρεηξήζεσλ, 2011, Κεθάιαην 3 ζειίδα 34-36 (http://nefeli.lib.teicrete.gr/browse/sdo/ba/2011/PanopoulouDimitra/attached-

document-1308657625-286421-6171/Panopoulou2011.pdf)  
38

Πεγή: (Κνζµίδνπ Κ. & Ενπνπλίδεο Κ., 2003, Σερλννηθνλνκηθέο Απνθάζεηο κε Πνιιαπιά Κξηηήξηα 
39 Πεγή: (Κνζµίδνπ Κ. & Ενπνπλίδεο Κ., 2003, Σερλννηθνλνκηθέο Απνθάζεηο κε Πνιιαπιά Κξηηήξηα 

http://nefeli.lib.teicrete.gr/browse/sdo/ba/2011/PanopoulouDimitra/attached-document-1308657625-286421-6171/Panopoulou2011.pdf
http://nefeli.lib.teicrete.gr/browse/sdo/ba/2011/PanopoulouDimitra/attached-document-1308657625-286421-6171/Panopoulou2011.pdf
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αδπλαηεί λα αληαπεμέιζεη ζηηο ππνρξεψζεηο ηνπ, ζα πξέπεη λα εθπνηεζεί γηα λα θαιχςεη 

ην ρξεκαηνπηζησηηθφ ίδξπκα ηηο δεκίεο πνπ πξνέθπςαλ απφ ηελ αζέηεζε. Δθ ησλ 

πξνηέξσλ φκσο ν θάζε πηζησηηθφο νξγαληζκφο δελ είλαη ζε ζέζε λα γλσξίδεη εάλ ζην 

κέιινλ ζα κπνξέζεη λα πνπιήζεη θαη ζε πνηα ηηκή ηα ζηνηρεία ησλ νπνίσλ ε αμία 

ππεξβαίλεη ην πνζφ ηνπ δαλεηζκνχ ζε πνζνζηφ αλάινγν κε ην είδνο ησλ εγγπήζεσλ. 

πλεπψο, ν θίλδπλνο αλάθηεζεο ζε πεξίπησζε αζέηεζεο είλαη δχζθνιν λα 

πξνβιεθζεί θαη λα ππνινγηζηεί ε ζπλνιηθή δεκία. Απηφ εμαξηάηαη απφ πνιινχο 

παξάγνληεο (π.ρ. εγγπήζεηο απφ ην δαλεηδφκελν). Άξα, φζν κεγαιχηεξε είλαη ε 

πηζαλφηεηα λα αλαθηεζεί ην θεθάιαην πνπ έρεη δαλεηζηεί ν πηζηνχρνο ηφζν κηθξφηεξνο 

είλαη ν πηζησηηθφο θίλδπλνο πνπ έρεη λα αληηκεησπίζεη ε ηξάπεδα. 

 

 

3.1.4 Κίνδςνορ ανοίγμαηορ (Exposure Risk)
40

 

 

 Δίλαη ν θίλδπλνο πνπ αθνξά ηελ αβεβαηφηεηα ηνπ πνζνχ πνπ βξίζθεηαη ζε θίλδπλν ζε 

πεξίπησζε πηψρεπζεο. ε θάπνηεο εκπνξηθέο ζπλαιιαγέο ην πφζν απηφ κπνξεί λα είλαη 

γλσζηφ (π.ρ. δάλεηα κε γλσζηέο εθ ησλ πξνηέξσλ πιεξσκέο), ην ζπλεζέο φκσο είλαη ην 

πνζφ ηεο πηζαλήο απψιεηαο λα είλαη άγλσζην (ζπλαιιαγή πξνκεζεπηή-αγνξαζηή κε 

δηαξθή δηαθίλεζε αγαζψλ ή δάλεηα κε αλνηρηή γξακκή πίζησζεο). Βιέπνπκε δειαδή φηη 

φρη κφλν είλαη άγλσζηε ε πηζαλφηεηα ρξενθνπίαο, αιιά πνιιέο θνξέο άγλσζηε είλαη θαη 

ε απψιεηα ζαλ ην απνηέιεζκα απηήο. 

 

 

3.1.5 Κίνδςνορπεπιθυπίυν (Credit spread risk)
41

 

 

 Ο θίλδπλνο πεξηζσξίσλ αλαθέξεηαη ζηελ πηζαλφηεηα κείσζεο ηεο αμίαο κηαο 

πηζηνδφηεζεο σο απνηέιεζκα ηεο αχμεζεο ησλ πηζησηηθψλ πεξηζσξίσλ θαη ηεο 

ηηκνιφγεζεο ηεο ζε ηηκέο αγνξάο. Ο θίλδπλνο απηφο πξνζδηνξίδεη πεξηζζφηεξν ζε 

πεξηπηψζεηο πνπ έρεη αλαπηπρζεί ελεξγφο δεπηεξνγελήο αγνξά, ππάξρεη ζπλερήο 

θαζνξηζκφο ηηκψλ θαη έρεη ζεζπηζζεί ε απνηίκεζε ζε ηηκέο αγνξάο. Αληίζεηα, δελ έρεη 

εθαξκνγή ζε πεξίπησζε πνπ νη πηζηνδνηήζεηο ηηκνινγνχληαη ζε accrualbasis. 

 

  

                                                           
40 Πεγή: Γηπισκαηηθή εξγαζία Καλάξεο Α. Παπαλαζηαζφπνπινο, Παλεπηζηήκην Πεηξαηψο (2010), Σκήκα Οξγάλσζεο θαη 

Γηνίθεζεο Δπηρεηξήζεσλ, Κεθάιαην 2 ζειίδα 23 

(http://dione.lib.unipi.gr/xmlui/bitstream/handle/unipi/4379/Papanastasopoulos.pdf?sequence=3)  
41 Πεγή: Γηπισκαηηθή εξγαζία Καλάξεο Α. Παπαλαζηαζφπνπινο, Παλεπηζηήκην Πεηξαηψο (2010), Σκήκα Οξγάλσζεο θαη 

Γηνίθεζεο Δπηρεηξήζεσλ, Κεθάιαην 2 ζειίδα 24 

http://dione.lib.unipi.gr/xmlui/bitstream/handle/unipi/4379/Papanastasopoulos.pdf?sequence=3
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3.2 Μέθοδοι μέηπηζηρ ηος πιζηυηικού κινδύνος 

 

 Ο πηζησηηθφο θίλδπλνο είλαη ζπλάξηεζε πάξα πνιιψλ παξαγφλησλ θαη θξηηεξίσλ, θαη 

γη‟ απηφ ην ιφγν είλαη πάξα πνιχ δχζθνιν λα πξνζδηνξηζηεί επαξθψο. Έρνπλ 

δεκηνπξγεζεί πάξα πνιιά κνληέια θαη ππνδείγκαηακέηξεζεο ηνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ 

πνπ ρξεζηκνπνηνχλ νη ηξάπεδεο, ηα νπνία βνεζνχλ ζηνλ πξνζδηνξηζκφ ηνπ πηζησηηθνχ 

θηλδχλνπ θαηά ηελ αμηνιφγεζε κίαο πηζηνδφηεζεο. ε γεληθέο γξακκέο, νη βαζηθνί 

κέζνδνη κέηξεζεο
42

 ηνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ, είλαη ε κέζνδνο credit scoring θαη ε 

κέζνδνο credit rating. 

 Ζ κέζνδνο credit  scoring  ρξεζηκνπνηείηαη γηα ρξεκαηνδνηήζεηο ηδησηψλ, 

επαγγεικαηηψλ θαη κηθξψλ επηρεηξήζεσλ. Ζ κέζνδνο απηή πεξηιακβάλεη πξφγξακκα 

αμηνιφγεζεο µέζσ ππνινγηζηηθψλ ζπζηεκάησλ, ην νπνίν µεηά ηελ εηζαγσγή ησλ 

ζηνηρείσλ απφ ηνλ αμηνινγεηή, βαζκνινγεί θαη θαηαηάζζεη ηνλ δαλεηδφκελν ζε θαηεγνξία 

πηζησηηθνχ θηλδχλνπ. Πιενλεθηήκαηα ηεο κεζφδνπ είλαη ε ηαρχηεηα θαη ε 

αληηθεηκεληθφηεηα, ελψ πζηεξεί ζηελ αθξηβή κέηξεζε ηνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ. 

 Απφ ηελ άιιε, ε κέζνδνο credit rating ρξεζηκνπνηείηαη γηα ηηο ρξεκαηνδνηήζεηο 

κεγάισλ επηρεηξήζεσλ ή γηα ηνπνζεηήζεηο ζε ηίηινπο επηρεηξήζεσλ. Ζ αμηνιφγεζε 

πξαγκαηνπνηείηαη απφ εμεηδηθεπκέλα ζηειέρε µε βάζε ηελ εκπεηξία, ηε γλψζε θαη ηε 

ζπλερή παξαθνινχζεζε ηνπ πηζηνχρνπ, γη‟ απηφ θαη εκπεξηέρεη ππνθεηκεληθή θξίζε. Ζ 

κέζνδνο θαηαιήγεη ζε αθξηβέζηεξα απνηειέζκαηα θαη θαηάηαμε ηνπ δαλεηδφκελνπ ζε 

θαηεγνξία πηζησηηθνχ θηλδχλνπ, ιακβάλνληαο ππφςε ζηνηρεία πνπ δε κπνξνχλ λα 

ζπκπεξηιεθζνχλ ζε έλα αληηθεηκεληθφ ζχζηεκα, φπσο είλαη ηα πνηνηηθά ζηνηρεία 

αμηνιφγεζεο ελφο πειάηε. ηε ζπλέρεηα ηεο παξνχζαο κειέηεο ζα αλαιπζνχλ δηεμνδηθά 

φια εθείλα ηα πνηνηηθά θαη πνζνηηθά ζηνηρεία πνπ αμηνινγνχληαη ζε έλα ζχζηεκα credit 

rating, πξνθεηκέλνπ λα εθηηκεζεί ε πηζηνιεπηηθή ηθαλφηεηα κηαο επηρείξεζεο. 

 Ζ θαηάηαμε ελφο δαλεηνιήπηε ζε θάπνηα απφ ηηο θαηεγνξίεο θηλδχλνπ, θαζνξίδεηαη 

ρξεζηκνπνηψληαο έλα ή πεξηζζφηεξα απφ ηα ζπζηήκαηα βαζκνιφγεζεο ηεο 

πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο δαλεηνιεπηψλ, πνπ είλαη γλσζηά θαη σο κνληέια Credit 

Scoring. ην ζχζηεκα απηφ, ιακβάλνληαη ππφςε, φια ηα ζηνηρεία θαη θξηηήξηα πνπ 

επεξεάδνπλ ηνλ πηζησηηθφ θίλδπλν (πνηνηηθά θαη πνζνηηθά), δίλνληαο ζπγθεθξηκέλνπο 

πφληνπο ζε θάζε έλα ζηνηρείν. Οη πφληνη ζηε ζπλέρεηα αζξνίδνληαη θαη αλάινγα µε ηελ 

ηειηθή βαζκνιφγεζε πνπ ζα πξνζδηνξηζηεί, θαηαηάζζνπλ ηνλ δαλεηνιήπηε ζην 

θαηάιιειν επίπεδν θηλδχλνπ. ηνλ παξαθάησ πίλαθα παξνπζηάδνληαη νη θαηεγνξίεο 

πηζησηηθνχ θηλδχλνπ, ζχκθσλα µε ηελ απεηθφληζε θιηκάθσλ αμηνιφγεζεο ησλ Moody‟s, 

S & P θαη Fitch
43

.  

 

  

                                                           
42 Πεγή: Ενπνπλίδεο Κ. θαη Λεκνλάθεο Υ. (2009), Γηαρείξηζε Πηζησηηθνχ Κηλδχλνπ, Δθδφζεηο Κιεηδάξηζκνο, Αζήλα ζειίδα 

50.  
43 Πεγή: Ενπνπλίδεο Κ. θαη Λεκνλάθεο Υ. (2009), Γηαρείξηζε Πηζησηηθνχ Κηλδχλνπ, Δθδφζεηο Κιεηδάξηζκνο, Αζήλα ζειίδα 

54-55. 
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Απεικόνιζη Κλιμάκυν Αξιολόγηζηρ ηυν Moody’s, S & P και Fitch 

Πίνακαρ 1 

 

Καηηγοπίερ Ττηλού Κινδύνος (Speculative Grade) 

Πίνακαρ 2 
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3.3 Γςζκολία μέηπηζηρ πιζηυηικού κινδύνος
44

 

 

 Σελ ηειεπηαία δεθαεηία νη πην πνιιέο απφ ηηο κεγαιχηεξεο ηξάπεδεο ηνπ θφζκνπ 

αλέπηπμαλ ζπζηήκαηα κε ζηφρν λα δηαρεηξηζηνχλ ηνλ πηζησηηθφ θίλδπλν πνπ πξνέθπςε 

απφ ηνπο πην ζεκαληηθνχο ηνκείο ησλ εξγαζηψλ ηνπο. Απηά ηα κνληέια παίδνπλ 

ζεκαληηθφ ξφιν ζηηο δηαδηθαζίεο κέηξεζεο ηεο απνδνηηθφηεηάο ηνπο, 

ζπκπεξηιακβαλνκέλσλ εξγαζηψλ φπσο είλαη ε θνζηνιφγεζε ηξαπεδηθψλ πξντφλησλ κε 

βάζε ην θίλδπλν πνπ ελέρνπλ, ε αλάιπζε θεξδνθνξίαο ηεο ηξάπεδαο ζε ζπλάξηεζε ηεο 

δηάξζξσζεο ηεο πειαηείαο ηεο, ε δηαρείξηζε ηνπ ραξηνθπιαθίνπ ηεο θαη νη ζηξαηεγηθέο 

απνθάζεηο ηεο ηξάπεδαο γηα ηελ θεθαιαηαθή ηεο δηάξζξσζε. Δπίζεο, ηα κνληέια 

πηζησηηθνχ θηλδχλνπ πνπ αλαπηχρζεθαλ κπνξνχλ λα ζπκβάιινπλ ζηνλ ππνινγηζκφ ηνπ 

επνπηηθνχ θεθαιαίνπ ησλ ηξαπεδψλ κε βάζε ηηο απαηηήζεηο ηνπ πκθψλνπ ηεο Βαζηιείαο 

γηα ηελ θεθαιαηαθή ηνπο επάξθεηα θαζψο θαη λα βνεζήζνπλ ην έξγν ησλ επνπηηθψλ 

αξρψλ ησλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ. Όκσο γηα λα πηνζεηεζνχλ απηά ηα κνληέια απφ ηηο 

επνπηηθέο αξρέο ζα πξέπεη πξψηα λα απνδεηρζεί φηη είλαη έγθπξα, αμηνινγεκέλα κε βάζε 

ηα εκπεηξηθά δεδνκέλα θαη φηη παξάγνπλ απνηειέζκαηα ηα νπνία είλαη ζπγθξίζηκα κεηαμχ 

ησλ ηξαπεδψλ. Απηή ηε ζηηγκή νη πην ζεκαληηθέο δπζθνιίεο, πνπ αληηκεησπίδνπλ νη 

ηξάπεδεο γηα ηελ αλάπηπμε ησλ εζσηεξηθψλ ηνπο ππνδεηγκάησλ κέηξεζεο πηζησηηθνχ 

θηλδχλνπ είλαη ε έιιεηςε ηζηνξηθψλ ζηνηρείσλ γηα ηελ ηξνθνδφηεζή ηνπο θαη ε δπζθνιία 

αμηνιφγεζεο ησλ απνηειεζκάησλ ηνπο. 

 Ζ έιιεηςε ηζηνξηθψλ ζηνηρείσλ απνηειεί βαζηθφ κεηνλέθηεκα γηα ηελ κέηξεζε ηνπ 

πηζησηηθνχ θηλδχλνπ θαζψο ηα πεξηζζφηεξα πηζησηηθά πξντφληα δελ είλαη ηηκνινγεκέλα 

κε βάζε ηηο ηηκέο ηεο αγνξάο (market-to-market) θαη ε πξνβιεπηηθή ηθαλφηεηα ησλ 

κνληέισλ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ δελ κπνξεί λα πξνθχςεη εχθνια απφ κηα ζηαηηζηηθή 

κειέηε ησλ κειινληηθψλ ηνπο ηηκψλ κε βάζε έλα αξρείν ηζηνξηθψλ ηηκψλ φπσο ζπκβαίλεη 

κε ηνλ θίλδπλν ηεο αγνξάο. Ζ έιιεηςε ηζηνξηθψλ ζηνηρείσλ πξνθχπηεη θαη απφ ην γεγνλφο 

φηη νη πεξηπηψζεηο αζέηεζεο ππνρξεψζεσλ δελ αθνινπζνχλ θάπνηα ζπγθεθξηκέλε 

ζπρλφηεηα θαη δελ θαηαλέκνληαη θαλνληθά ελψ ν ρξνληθφο νξίδνληαο πνπ απαηηείηαη γηα 

ηελ κειέηε ηνπο μεπεξλάεη ην έλα έηνο. Έηζη, φπσο ζα δνχκε θαη ζηε ζπλέρεηα ηα 

ππνδείγκαηα κέηξεζεο πηζησηηθνχ θηλδχλνπ θαηαθεχγνπλ ζε απινπζηεχζεηο θαη ζηε 

ρξεζηκνπνίεζε εμσηεξηθψλ βάζεσλ δεδνκέλσλ. 

 Ζ αμηνιφγεζε ησλ κνληέισλ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ είλαη εμ νξηζκνχ πην δχζθνιε απφ 

απηή ησλ κνληέισλ θηλδχλνπ αγνξάο δηφηη ελψ ηα κνληέια θηλδχλνπ αγνξάο θάλνπλ 

πξνβιέςεηο γηα ρξνληθνχο νξίδνληεο ιίγσλ εκεξψλ θαη ηα απνηειέζκαηά ηνπο κπνξνχλ λα 

επαιεζεπζνχλ εχθνια θαη άκεζα(back testing), ηα κνληέια πηζησηηθνχ θηλδχλνπ 

βαζίδνληαη ζε ρξνληθνχο νξίδνληεο ελφο έηνπο ή θαη πεξηζζφηεξν. Σν γεγνλφο απηφ ζε 

ζπλδπαζκφ κε ηα κεγαιχηεξα δηαζηήκαηα εκπηζηνζχλεο πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη ζηα 

κνληέια πηζησηηθνχ θηλδχλνπ θαζηζηνχλ ηδηαίηεξα δχζθνιε ηελ αμηνιφγεζε ηνπο απφ 

ηνπο θαηαζθεπαζηέο ηνπο αθνχ κηαο αλάινγεο αθξίβεηαο κε ηα κνληέια ηνπ θηλδχλνπ 

αγνξάο αμηνιφγεζε ησλ απνηειεζκάησλ ηνπο ζα απαηηνχζε έλαλ αλεθάξκνζηα κεγάιν 

αξηζκφ εηψλ. 

                                                           
44 Πεγή: Πηπρηαθή εξγαζία Υξήζηνο Μαξθφπνπινο, Παλεπηζηήκην Πεηξαηψο, 2006, Κεθάιαην 2 ζειίδα 25 

(http://dione.lib.unipi.gr/xmlui/bitstream/handle/unipi/1547/Markopoulos.pdf?sequence=3)  

http://dione.lib.unipi.gr/xmlui/bitstream/handle/unipi/1547/Markopoulos.pdf?sequence=3
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3.4 Μέηπηζη κινδύνος με ηην μεθοδολογία VAR. 

 

3.4.1 Σύποι κινδύνος 

 

 Οη ρξεκαηννηθνλνκηθνί θίλδπλνη
45

 ζρεηίδνληαη κε ηηο δηαθπκάλζεηο ζηηο 

ρξεκαηννηθνλνκηθέο αγνξέο. Οη θχξηεο θαηεγνξίεο θηλδχλσλ πνπ κπνξεί λα αληηκεησπίζεη 

έλα ρξεκαηνπηζησηηθφ ίδξπκα είλαη ν θίλδπλνο αγνξάο, ν πηζησηηθφο θίλδπλνο, ν 

θίλδπλνο ξεπζηφηεηαο, ν ιεηηνπξγηθφο θίλδπλνο αιιά θαη ν επηηνθηαθφο θίλδπλνο. 

Τπάξρνπλ φκσο θαη άιιεο θαηεγνξίεο θηλδχλσλ, φπσο ν θίλδπλνο θεξεγγπφηεηαο ή 

θίλδπλνο θεθαιαίνπ, ν θίλδπλνο δηαθαλνληζκνχ πιεξσκψλ, ν πνιηηηθφο θίλδπλνο, ν 

λνκηθφο θίλδπλνο, ν ζπλαιιαγκαηηθφο θίλδπλνο, ν θίλδπλνο ρξένπο θαη ρψξαο θαη ν 

θίλδπλνο απφ πξάμεηο εθηφο ηζνινγηζκνχ. 

 Κίλδπλνο αγνξάο (Market Risk): ν θίλδπλνο αγνξάο αληαλαθιάηαη ζηελ 

κεηαβιεηφηεηα ηεο αμίαο ηνπ ραξηνθπιαθίνπ ηηκψλ, ε νπνία νθείιεηαη ζηηο 

αιιαγέο ησλ ηξερνπζψλ ηηκψλ ησλ ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ ζηε δεπηεξνγελή 

αγνξά. Απηφο ν ηχπνο θηλδχλνπ εκθαλίδεηαη θπξίσο ζηηο αγνξαπσιεζίεο ηίηισλ 

ζηελ δεπηεξνγελή αγνξά ή ζηηο αλνηθηέο ζέζεηο ζε μέλν ζπλάιιαγκα ζηελ 

πξνζπάζεηα ηνπο λα αληηκεησπίζνπλ ηνλ θίλδπλν αγνξάο νη ηξάπεδεο έρνπλ 

αλαπηχμεη εζσηεξηθά κνληέια κέηξεζεο θηλδχλνπ αγνξάο κε θπξηφηεξα ηα εμήο: 

 Πξνζέγγηζε κεηαβιεηφηεηαο-ζπζρέηηζεο (πξνζέγγηζε VAR) 

 Ηζηνξηθήπξνζνκνίσζε (historic or back simulation) 

 Πξνζνκνίσζε Monte Carlo (Monte Carlo simulation). 

 Πηζησηηθφο θίλδπλνο (Creditrisk): Χο πηζησηηθφο θίλδπλνο νξίδεηαη ν θίλδπλνο 

πνπ αληηκεησπίδεη κηα ηξάπεδα λα αζεηήζνπλ νη πηζηνχρνη ηεο ηηο ππνρξεψζεηο 

ηνπο απέλαληί ηεο. Καζψο ν θίλδπλνο απηφο πξνέξρεηαη απφ ηε βαζηθή ιεηηνπξγία 

ησλ ηξαπεδψλ, δειαδή ηε ρνξήγεζε δαλείσλ, ν έιεγρνο ηεο πνηφηεηαο ηνπ 

ραξηνθπιαθίνπ ρνξεγήζεσλ απνηειεί πςειή πξνηεξαηφηεηα γηα ηα ηξαπεδηθά 

ηδξχκαηα. εκαληηθνί δείθηεο είλαη ην πνζνζηφ ησλ επηζθαιψλ απαηηήζεσλ ζην 

ζχλνιν ησλ ρξεκαηνδνηήζεσλ, ην πνζνζηφ ησλ πξνβιέςεσλ γηα επηζθαιείο 

απαηηήζεηο ζην ζχλνιν ησλ ρξεκαηνδνηήζεσλ ζε θαζπζηέξεζε θαη ν δείθηεο 

θάιπςεο. 

 Κίλδπλνο ξεπζηφηεηαο (Liquidity risk): Κίλδπλνο ξεπζηφηεηαο είλαη ε 

αβεβαηφηεηα έγθαηξεο ξεπζηνπνίεζεο κίαο επέλδπζεο (πρ νκφινγν) φηαλ δελ 

κπνξεί λα πσιεζεί αξθεηά γξήγνξα γηα λα απνηξέςεη ή λα κεηξηάζεη κία απψιεηα 

θεθαιαίνπ. Δλψ δειαδή κία επέλδπζε κπνξεί λα είλαη αλάγθε λα πσιεζεί άκεζα, 

κία αλαπνηειεζκαηηθή δεπηεξνγελήο αγνξά κπνξεί λα απνηξέςεη ηελ 

ξεπζηνπνίεζε ή λα πεξηνξίζεη ηα θεθάιαηα πνπ παξάγνληαη απφ απηή. Μεξηθά 

πεξηνπζηαθά ζηνηρεία είλαη πνιχ εχθνιν λα ξεπζηνπνηεζνχλ κε κηθξφ θίλδπλν (πρ 

κεηνρέο αλψλπκσλ εηαηξηψλ), ελψ άιια εκπεξηέρνπλ κεγάιν θίλδπλν (αθίλεηα). 

 Λεηηνπξγηθφο θίλδπλνο (Operational risk): ν ιεηηνπξγηθφο θίλδπλνο αλαθέξεηαη 

ζηηο απψιεηεο πνπ κπνξεί λα πξνθχςνπλ ιφγσ αλεπάξθεηαο ησλ ζπζηεκάησλ 

                                                           
45 Πεγή: Ησάλλεο Γ. Νηφθαο θαη Απφζηνινο Γ. Υξηζηφπνπινο (2012), Θέκαηα ηξαπεδηθήο θαη ρξεκαηννηθνλνκηθήο ζεσξίαο,  
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εηαηξηθήο δηαθπβέξλεζεο θαη εζσηεξηθνχ ειέγρνπ. Οθείιεηαη ζε αλζξψπηλα 

ζθάικαηα, ιαλζαζκέλεο απνθάζεηο ηεο δηνίθεζεο θαη ελδερφκελεο δπζρέξεηεο 

κεηαμχ ησλ βαζηθψλ παξαγφλησλ ηεο εηαηξηθήο δηνίθεζεο (κεηνρψλ, δηεπζπληηθψλ 

ζηειερψλ ή εθπξνζψπσλ εξγαδνκέλσλ). Σέηνηα πξνβιήκαηα κπνξεί λα 

πξνθχςνπλ απφ ηελ αδπλακία αλάιεςεο πξνιεπηηθήο δξάζεο.  Έλαο ζεκαληηθφο 

ηχπνο ιεηηνπξγηθνχ θηλδχλνπ είλαη θαη ν ηερλνινγηθφο θίλδπλνο, δειαδή ν 

θίλδπλνο είηε βιάβεο είηε αλεπάξθεηαο ησλ ζπζηεκάησλ ηερλνινγίαο 

πιεξνθνξηθήο. πλεπψο, δεκηνπξγείηαη αλάγθε πξνζηαζίαο ησλ ζπζηεκάησλ είηε 

απφ ελδνγελείο δπζρέξεηεο είηε απφ εμσηεξηθέο παξεκβάζεηο. Άιιεο κνξθέο 

ιεηηνπξγηθνχ θηλδχλνπ κπνξεί λα είλαη γεγνλφηα φπσο ππξθαγηέο, ζεηζκνί ή άιιεο 

θπζηθέο θαηαζηξνθέο. 

 Δπηηνθηαθφο θίλδπλνο (Interest rate risk): νη κεηαβνιέο επηηνθίνπ ηεο αγνξάο 

ζπζρεηίδνληαη κε ην θαζαξφ εηζφδεκα απφ ηφθνπο. ε απηή ηελ πεξίπησζε, ε 

δηαρείξηζε ελεξγεηηθνχ-παζεηηθνχ ζπληζηάηαη ζηε ζπληνληζκέλε παξέκβαζε ηεο 

δηνίθεζεο ηεο εκπνξηθήο ηξάπεδαο (Οκάδα Γηαρείξηζεο ηνηρείσλ Δλεξγεηηθνχ-

Παζεηηθνχ), έηζη ψζηε λα ειαρηζηνπνηεζνχλ νη θίλδπλνη ηνπ επηηνθίνπ. Τπάξρνπλ 

ηξεηο ηξφπνη δηαρείξηζεο ηεο «επαηζζεζίαο» ηνπ επηηνθίνπ:  

 Σν ππφδεηγκα αλνίγκαηνο (funding gap model ή re-pricing model), πνπ 

ρσξίδεηαη ζε ζηαηηθφ θαη δπλακηθφ 

 Σν ππφδεηγκα ηνπ ρξφλνπ σο ηε ιήμε (maturity model) 

 Σν ππφδεηγκα κέζεο δηάξθεηαο αλακνλήο (duration-gap model). 

 

3.4.2 Οπιζμόρ VAR 

 Αμία ζε θίλδπλν
46

 (Value at Risk) σο νξηζκφ κπνξνχκε λα πνχκε φηη ε VAR 

ππνινγίδεη ηε κέγηζηε δπλαηή δεκία πνπ κπνξεί λα ππνζηεί έλα ραξηνθπιάθην γηα κία 

δεδνκέλε ρξνληθή πεξίνδν θαη γηα έλα δεδνκέλν επίπεδν εκπηζηνζχλεο. Ζ VAR δειαδή 

απνηειεί κία ζπλνπηηθή απεηθφληζε ηνπ θηλδχλνπ ηεο αγνξάο θαη παξάιιεια 

πεξηιακβάλεη δχν πνιχ ζεκαληηθά ραξαθηεξηζηηθά: 

α) ηελ πηζαλφηεηα, πνπ εθθξάδεη ην πφζν πηζαλφ είλαη νη δεκίεο λα είλαη κεγαιχηεξεο 

απφ ην δεδνκέλν πνζφ θαη 

β) κεηξάεη ηνλ θίλδπλν, ζε λνκηζκαηηθέο κνλάδεο, δειαδή κεηξάεη ην πνζφ ην νπνίν 

ζα ραζεί ζε κία δεδνκέλε ρξνληθή πεξίνδν, ε νπνία εμαξηάηαη απφ ηε ρξνληθή πεξίνδν γηα 

ηελ νπνία ην ραξηνθπιάθην παξακέλεη ζηαζεξφ. 

Αλ δειαδή ην c είλαη ην επηιεγκέλν δηάζηεκα εκπηζηνζχλεο, ε VAR αλαθέξεηαη ζην 

1-c δηάζηεκα εκπηζηνζχλεο, ζηελ αξηζηεξή νπξά ηεο θαηαλνκήο. Γηα παξάδεηγκα, κε 

95% δηάζηεκα εκπηζηνζχλεο ε VAR πξέπεη λα είλαη ηφζε ψζηε λα κελ μεπεξλά ην 5% 

ηνπ ζπλνιηθνχ αξηζκνχ ησλ παξαηεξήζεσλ ζηελ θαηαλνκή (Γηάγξακκα 1). 

 

 

                                                           
46 Πεγή: Γεψξγηνο Νηξάγθαο, πζηήκαηα Γηαρείξηζεο Κηλδχλνπ, 

(http://esdo.teilar.gr/files/proceedings/2007/george_ntragas.pdf)  

http://esdo.teilar.gr/files/proceedings/2007/george_ntragas.pdf
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Γιάγπαμμα 1:Γιαγπαμμαηική Απεικόνιζη ηηρ VAR 

 Γηα παξάδεηγκα, έλα ρξεκαηνπηζησηηθφ ίδξπκα κπνξεί λα ηζρπξηζηεί φηη ε δπλεηηθή 

δεκηά ηνπ ραξηνθπιαθίνπ ηεο είλαη 10 εθαηνκκχξηα Δπξψ ζε δηάζηεκα εκπηζηνζχλεο 

95%. Με πην απιά ιφγηα, θάησ απφ θπζηνινγηθέο ζπλζήθεο ζηελ αγνξά, ππάξρνπλ κφλν 

πέληε ζηηο εθαηφ πηζαλφηεηεο ε αμία ηνπ ραξηνθπιαθίνπ ηνπ ηδξχκαηνο λα κεησζεί 

πεξηζζφηεξν απφ 10 εθαηνκκχξηα Δπξψ. 

 ε αληίζεζε κε ηηο παξαδνζηαθέο κεζφδνπο κέηξεζεο θηλδχλσλ, ε VaR παξέρεη κία 

νινθιεξσκέλε εηθφλα ηνπ θηλδχλνπ ελφο ραξηνθπιαθίνπ, ε νπνία ιακβάλεη ππφςε ηεο, 

ηε κφριεπζε (leverage), ηηο δηάθνξεο ζπζρεηίζεηο (correlations) θαζψο θαη ηελ ηξέρνπζα 

ζέζε (current position) ηνπ ραξηνθπιαθίνπ. Ζ κφριεπζε θαη νη ζπζρεηίζεηο είλαη πνιχ 

ζεκαληηθνί παξάγνληεο γηα ηε κέηξεζε ηεο VAR ζε ραξηνθπιάθηα κε κεγάιεο ζέζεηο ζε 

ρξεκαηννηθνλνκηθά παξάγσγα. πλεπψο, ε VAR είλαη κία κέζνδνο, ε νπνία πξνβιέπεη 

ηνπο πηζαλνχο κειινληηθνχο θηλδχλνπο κε πνιχ κεγάιε αθξίβεηα. Παξάιιεια, ε 

κεζνδνινγία ηεο VaR κπνξεί λα ρξεζηκνπνηεζεί επξέσο θαη γηα ηε κέηξεζε θαη άιισλ 

κνξθψλ θηλδχλσλ. 

 

 

3.4.3 Μεθοδολογία ςπολογιζμού ηηρ VAR
47

 

 

 Παξά ηε ζπνπδαηφηεηα ηνπ VAR σο κέηξνπ εθηίκεζεο ηνπ θηλδχλνπ αγνξάο, πξέπεη 

λα επηζεκαλζεί φηη απνηειεί κφλν κηα ζηαηηζηηθή εθηίκεζε, ε νπνία βαζίδεηαη ζπλήζσο 

ζε κηα θαηαλνκή ππεξεζηψλ ρξνλνινγηθψλ ζηνηρείσλ θαη δεδνκέλσλ. Απνηειεί δειαδή 

κηα πξφβιεςε, ε νπνία εθ θχζεσο δελ είλαη δπλαηφ λα θαζνξηζηεί κε αθξίβεηα κέζα ζε 

έλα επίπεδν εκπηζηνζχλεο 100%. Οη κεζνδνινγίεο νη νπνίεο ρξεζηκνπνηνχληαη γηα ηνλ 

ππνινγηζκφ ηεο ζπγθεθξηκέλεο απηήο πξφβιεςεο είλαη: 

1. Τπφδεηγκαηζηνξηθψληηκψλ (historical price modeling). χκθσλα κε ην 

ζπγθεθξηκέλν ππφδεηγκα, επηρεηξείηαη ε θαηαζθεπή κηαο θαηαλνκήο ησλ 

απνδφζεσλ ελφο ραξηνθπιαθίνπ απφ κηα ζεηξά κεηαβνιψλ ησλ αμηψλ ηνπ, ε νπνία 

βαζίδεηαη ζε κηα δεδνκέλε ρξνλνινγηθή ζεηξά ηζηνξηθψλ αγνξαίσλ ηηκψλ ησλ 

                                                           
47 Πεγή: Γεκεηξε Καηλνπξγηνπ, “Value-at-risk” (VAR) κεζνδνινγία εθηίκεζεο ηνπ θηλδχλνπ αγνξάο θαη VaR παξάγσγα 

εξγαιεία, Διιεληθή Έλσζε Σξαπεδψλ (http://www.hba.gr/5Ekdosis/UplPDFs/deltia/4_2002/09.pdf)  

http://www.hba.gr/5Ekdosis/UplPDFs/deltia/4_2002/09.pdf
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βαζηθψλ εξγαιείσλ πνπ ζπλζέηνπλ ην ραξηνθπιάθην, φπσο ζπλαιιαγκαηηθέο 

ηζνηηκίεο, επηηφθηα, κεηνρέο θαη εκπνξεχκαηα θαηά ηελ αξρή θαη ην ηέινο ελφο 

ζπγθεθξηκέλνπ ρξνληθνχ νξίδνληα. Απφ ηελ θαηαλνκή ησλ απνδφζεσλ ηνπ 

ραξηνθπιαθίνπ είλαη δπλαηφ λα ππνινγηζηεί ε δπλεηηθή δεκία ηνπ, κέζα ζε έλα 

ζπγθεθξηκέλν δηάζηεκα εκπηζηνζχλεο, γηα κηα δεδνκέλε ρξνληθή πεξίνδν 

(Hendrics 1996). 

2. Μέζνδνο εθηηκεζείζαο δηαθχκαλζεο-ζπλ δηαθχκαλζεο. Αθνξά ηε δεκηνπξγία ελφο 

πίλαθα (matrix) πνπ πεξηιακβάλεη κηα ζεηξά ηζηνξηθψλ ζηνηρείσλ δηαθχκαλζεο θαη 

ζπλ δηαθχκαλζεο πάλσ ζε απινπζηεπκέλα ρξεκαηννηθνλνκηθά εξγαιεία, θαη ηε 

κεηέπεηηα αλαγσγή ηνπο ζηα ζπζηαηηθά ρξεφγξαθα πνπ ζπλζέηνπλ έλα 

ραξηνθπιάθην. Οη ζπλνιηθέο ρξεκαηηθέο ξνέο νπνηνπδήπνηε ραξηνθπιάθηνχ, 

γξακκηθέο ή κε γξακκηθέο, κπνξεί λα κεηαηξαπνχλ ζε ηακεηαθέο ξνέο κεδεληθνχ 

ηνθνκεξίδηνπ γηα απιά εξγαιεία θαη ζε πνζά ηζνδχλακα ηνπ  „‟δέιηα‟‟ (delta) γηα 

παξάγσγα εξγαιεία,  ζε κηα δηαδηθαζία πνπ νλνκάδεηαη ραξηνγξάθεζε 

ρξεκαηηθψλ ξνψλ (cash flows mapping). Απηφ απνηειεί ηξφπν ηππνπνίεζεο ησλ 

ρξεκαηηθψλ ξνψλ ησλ πεξηζζφηεξσλ ραξηνθπιαθίσλ, κε ζηφρν ηε δηεπθφιπλζε 

ηεο δηαδηθαζίαο ππνινγηζκνχ ηνπ VAR. Με ην δηαρσξηζκφ ησλ θηλδχλσλ πνπ 

ραξαθηεξίδνπλ ηηο ρξεκαηηθέο ξνέο ηνπ ραξηνθπιαθίνπ ζε ηππνπνηεκέλα ρξνληθά 

δηαζηήκαηα ιήμεο, γίλεηαη επθνιφηεξνο ν ππνινγηζκφο ηνπ VAR ηνπ ζπλνιηθνχ 

ραξηνθπιαθίνπ, κέζσ ηεο ρξήζεο ησλ ζηνηρείσλ ηεο δηαθχκαλζεο θαη ηεο 

ζπζρέηηζεο ησλ ζπγθεθξηκέλσλ ηππνπνηεκέλσλ ρξνληθψλ δηαζηεκάησλ ιήμεο. 

Μηα πξνζέγγηζε, ε νπνία αλαπηχρζεθε απφ ηελ J.P.Morgan θαη βαζίδεηαη ζηε 

κέζνδν ηεο εθηηκεζείζαο δηαθχκαλζεο-ζπλ δηαθχκαλζεο γηα ηνλ ππνινγηζκφ ηνπ 

θηλδχλνπ αγνξάο, είλαη ε ιεγφκελε “Risk Metrics‟‟.  

3. Monte Carlo πξνζνκνίσζε (simulation). ε κηα πξνζνκνίσζε θαηά Monte Carlo 

ρξεζηκνπνηνχληαη ηπραίεο (random) αγνξαίεο ηηκέο ησλ βαζηθψλ εξγαιείσλ γηα λα 

θαηαζθεπαζηεί κηα θαηαλνκή ησλ απνδφζεσλ ραξηνθπιαθίνπ απφ κηα ζεηξά 

κεηαβνιψλ ησλ αμηψλ ηνπ, αληί ησλ ηζηνξηθψλ ηηκψλ. Ζ ζπγθεθξηκέλε 

κεζνδνινγία πξνζθέξεη κηα εθηίκεζε ηνπ VAR γηα πεξίπινθα ραξηνθπιάθηα, ηα 

νπνία ραξαθηεξίδνληαη απφ πςειέο ηηκέο ηνπ „‟γάκα‟‟ θαη ζεκαληηθή θπξηφηεηα 

(Rissin, 1997). Σν VAR ελφο ραξηνθπιαθίνπ εθηηκάηαη απφ ηελ ηπραία θαηαζθεπή 

ελφο ηζηνγξάκκαηνο απφ ηελ ηπραία θαηαζθεπή ελφο ηζηνγξάκκαηνο ησλ πηζαλψλ 

θεξδψλ ή δεκηψλ πνπ ζα ζεκεησζεί κέζα ζε έλα πξνθαζνξηζκέλν ρξνληθφ 

νξίδνληαη. Καηά ηε δηαδηθαζία ππνινγηζκνχ, γηα ηελ επηινγή ησλ ηπραίσλ ηηκψλ 

ρξεζηκνπνηείηαη έλαο ζπλδπαζκφο ηεο ηεθκαξηήο θαη ηεο ηζηνξηθήο 

κεηαβιεηφηεηαο.  

4. Αλάιπζε “stress”. Ζ ζπγθεθξηκέλε αλάιπζε πξνηάζεθε απφ ην G30 σο 

επηπξφζζεην εξγαιείν ησλ κεζνδνινγηψλ πνπ βαζίδνληαη ζην VAR. Αληί ηεο 

ρξήζεο ηζηνξηθψλ αγνξαίσλ ηηκψλ ή ηπραία επηιεγκέλσλ δεδνκέλσλ ηηκψλ, 

δεκηνπξγνχληαη κηα ζεηξά απφ ζελάξηα ηηκψλ γηα ηελ εμέηαζε ηεο απφδνζεο ελφο 

ραξηνθπιαθίνπ.  
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3.4.4  Πλεονεκηήμαηα και μειονεκηήμαηα ηηρ μεθοδολογίαρ VAR. 

 

 Ζ πξνζέγγηζε VAR ρξεζηκνπνηείηαη επξχηαηα ηα ηειεπηαία ρξφληα απφ εκπνξηθέο 

ηξάπεδεο, επελδπηηθέο ηξάπεδεο, αζθαιηζηηθέο εηαηξείεο θαη κε ρξεκαηννηθνλνκηθέο 

επηρεηξήζεηο, νη νπνίεο έρνπλ ζηελ θαηνρή ηνπο ραξηνθπιάθηα πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ 

πνπ πεξηιακβάλνπλ κεηνρέο, νκφινγα, λνκίζκαηα θαη παξάγσγα πξντφληα. Σν VAR 

πξνζθέξεη ζε θάζε έλα απφ ηα παξαπάλσ ηδξχκαηα κηα έλδεημε ζρεηηθά κε ηηο κέγηζηεο 

δεκηέο πνπ αλακέλεη λα ιάβνπλ ρψξα ζην ραξηνθπιάθην ηνπο γηα κηα ζπγθεθξηκέλε 

ρξνληθή πεξίνδν, βνεζψληαο ηα λα θξίλνπλ ηνλ ηξφπν κε ηνλ νπνίν ζα αλαθαηαλείκνπλ ηα 

πνζνζηά ζπκκεηνρήο ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ζηα ραξηνθπιάθηα ηνπο, κε ζθνπφ ηελ 

επίηεπμε ελφο επηζπκεηνχ επηπέδνπ θηλδχλνπ. 

Μεξηθά απφ ηα πιενλεθηήκαηα
48

 πνπ πξνζθέξεη ην VAR είλαη ηα αθφινπζα: 

1. Γηαρείξηζε πιεξνθφξεζεο. Οη πιεξνθνξίεο πνπ παξέρεη ε ζπγθεθξηκέλε 

πξνζέγγηζε ραξαθηεξίδνληαη απφ απιφηεηα θαη ζαθήλεηα θαη κπνξνχλ λα 

ρξεζηκνπνηεζνχλ απφ ηηο ξπζκηζηηθέο αξρέο, ηνπο κάλαηδεξ εηαηξεηψλ θαη 

ηδξπκάησλ, θαζψο θαη απφ εζσηεξηθνχο θαη εμσηεξηθνχο ειεγθηέο. 

2. Καζνξηζκφο νξίσλ δηαπξαγκάηεπζεο. Οη ηξάπεδεο κπνξνχλ λα θαζνξίζνπλ φξηα 

ζηνπο δηαπξαγκαηεπηέο ζπλαιιάγκαηνο θαη ρξενγξάθσλ ζε φξνπο ηνπ VAR, 

επηπξφζζεηα ζην ζχζηεκα νξηνζέηεζεο ησλ ζέζεσλ (Position Limit System) πνπ 

ηζρχεη παξαδνζηαθά. Δπηπιένλ, κε ηε ρξήζε ηνπ VAR είλαη δπλαηή ε ζχγθξηζε 

ζέζεσλ ζε δηαθνξεηηθέο αγνξέο ή δηαθνξεηηθά πξντφληα ζε θαζεκεξηλή, κεληαία 

θαη εηήζηα βάζε. 

3. Αλίρλεπζε ηεο ζρέζεο θηλδχλνπ-απφδνζεο ελφο ραξηνθπιαθίνπ κε βάζε έλα 

δείθηε αλαθνξάο (benchmark index). Τπνινγίδνληαο ην VAR ελφο δείθηε απφ ηα 

ζπζηαηηθά ηνπ κέξε, είλαη δπλαηή ε ζχγθξηζε ηνπ κε ην VAR ελφο νπνηνπδήπνηε 

ραξηνθπιαθίνπ επελδχζεσλ.  

4. Καηαλνκή πφξσλ. Με βάζε ηελ πιεξνθφξεζε πνπ παξέρεη ε ζπγθεθξηκέλε 

πξνζέγγηζε, νη επελδπηέο θαη νη δηαρεηξηζηέο θηλδχλσλ είλαη ζε ζέζε λα ιάβνπλ 

θαιχηεξεο απνθάζεηο ζρεηηθά κε ηελ ζηξαηεγηθή επέλδπζεο ή δηαρείξηζεο πνπ 

αθνινπζνχλ, επηηπγράλνληαο ηε βέιηηζηε απφδνζε γηα ηα ραξηνθπιάθηα ηνπο. 

5. Δλαξκφληζε κε ηηο απνθάζεηο ησλ ξπζκηζηηθψλ αξρψλ. Σα ρξεκαηνπηζησηηθά 

ηδξχκαηα θαη νη επηρεηξήζεηο ζα πξέπεη λα ελαξκνλίζνπλ ηηο πξαθηηθέο ηνπο κε ηηο 

απαηηήζεηο θεθαιαηαθήο επάξθεηαο θαη ηε δεκνζηνπνίεζε ησλ θηλδχλσλ πνπ 

ιακβάλνπλ, φπσο νξίδνπλ νη δηάθνξεο ξπζκηζηηθέο αξρέο. Σν VAR, κε ηελ 

αλάιπζε θαη πνζνηηθή πιεξνθφξεζε πνπ παξέρεη ζρεηηθά κε ηνπο θηλδχλνπο 

αγνξάο ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ εξγαιείσλ, απνηειεί βνήζεκα πξνο απηή ηελ 

θαηεχζπλζε. 

Χζηφζν ε κεζνδνινγία VAR ραξαθηεξίδεηαη θαη απφ θάπνηα κεηνλεθηήκαηα
49

 ή 

αδπλακίεο θαη ε αθαηάιιειε ρξήζε ηνπ κπνξεί λα νδεγήζεη έλα πηζησηηθφ ίδξπκα ζε 

αλαπνηειεζκαηηθέο απνθάζεηο δηαρείξηζεο θηλδχλνπ. Απηφ κπνξεί λα ζπκβεί είηε γηα ηη 

                                                           
48

Πεγή: Γεκεηξε Καηλνπξγηνπ, “Value-at-risk” (VAR) κεζνδνινγία εθηίκεζεο ηνπ θηλδχλνπ αγνξάο θαη VaR παξάγσγα 

εξγαιεία, Διιεληθή Έλσζε Σξαπεδψλ (http://www.hba.gr/5Ekdosis/UplPDFs/deltia/4_2002/09.pdf) 
49Πεγή: Γεκεηξε Καηλνπξγηνπ, “Value-at-risk” (VAR) κεζνδνινγία εθηίκεζεο ηνπ θηλδχλνπ αγνξάο θαη VaR παξάγσγα 

εξγαιεία, Διιεληθή Έλσζε Σξαπεδψλ (http://www.hba.gr/5Ekdosis/UplPDFs/deltia/4_2002/09.pdf).  

http://www.hba.gr/5Ekdosis/UplPDFs/deltia/4_2002/09.pdf
http://www.hba.gr/5Ekdosis/UplPDFs/deltia/4_2002/09.pdf
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VAR έρεη ππνινγηζηεί θαηά ηξφπν ιαλζαζκέλν είηε γηαηί, ελψ έρεη ππνινγηζηεί ζσζηά 

δελ ζρεηίδεηαη κε ηνπο πξαγκαηηθνχο ζηφρνπο ηνπ πηζησηηθνχ ηδξχκαηνο γηα ηε δηαρείξηζε 

θηλδχλνπ (Beder, 1995 θαη Culp et al, 1998). 

Οξηζκέλεο απφ ηηο αδπλακίεο ηνπ VAR είλαη αθφινπζεο: 

1. Τπάξρνπλ θάπνηα εξσηεκαηηθά ζρεηηθά κε ην πνηα είλαη ε θαηαιιειφηεξε 

κέζνδνο γηα ηελ εθηίκεζε ηεο δηαθχκαλζεο ηεο απφδνζεο κηαο κεηνρήο ή ελφο 

ραξηνθπιαθίνπ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ. Μηα πξψηε κέζνδνο πνπ ρξεζηκνπνηείηαη 

είλαη απηή ηεο ζηαζεξήο κεηαβιεηφηεηαο (constant volatility method). Χζηφζν ην 

πξφβιεκα κε ηε κέζνδν απηή είλαη φηη νη εκπεηξηθέο έξεπλεο έρνπλ δείμεη κηα 

αζηάζεηα ηεο δηαθχκαλζεο απφ εκέξα ζε εκέξα θαη κηα κεηαβνιή ηεο θαηά ηε 

δηάξθεηα ηνπ ρξφλνπ. Ζ κεηαβνιή ηεο δηαθχκαλζεο απφ εκέξα ζε εκέξα (time-

varying volatility) ζεκαίλεη φηη θαη νη απνδφζεηο ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ζε 

έλα ραξηνθπιάθην επίζεο κεηαβάιινληαη. Ζ ιχζε ζην πξφβιεκα απηφ δφζεθε απφ 

ηελ έξεπλα ηνπ νηθνλνκνιφγνπ Tim Bollerslev (1986, 1990), ν νπνίνο γελίθεπζε 

ηελ έξεπλα ηνπ ζπλαδέιθνπ ηνπ Robert Engle (1982). Ζ ηερληθή ηεο 

κεηαβαιιφκελεο ζην ρξφλν δηαθχκαλζεο ηνπ Bollerslev, ε νπνία νλνκάζηεθε 

κέζνδνο GARCH,επηηξέπεη ηελ εθηίκεζε ηεο δηαθχκαλζεο ησλ ζεκεξηλψλ 

απνδφζεσλ, ρξεζηκνπνηψληαο ηελ εθηίκεζε ηεο δηαθχκαλζεο ηεο ρζεζηλήο εκέξαο 

θαη ην ηεηξάγσλν ηεο αμίαο ησλ ρζεζηλψλ απνδφζεσλ.  

2. Τπάξρεη πεξίπησζε ε κεζνδνινγία VAR λα πξνζθέξεη ππνεθηηκεκέλα 

απνηειέζκαηα, εάλ νη απνδφζεηο ελφο πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ ή ελφο 

ραξηνθπιάθηνχ μαθληθά κεηαβιεζνχλ θαηά κε πξνβιέςηκν ηξφπν, ιφγσ κηαο 

δνθηκήο αιιαγήο ηεο ππνθείκελεο νηθνλνκίαο κηαο ρψξαο. 

3. Σν VAR ππνινγίδεη ηε κέγηζηε δεκία πνπ κπνξεί λα αλακέλεη έλαο νξγαληζκφο κηα 

δεδνκέλε ρξνληθή πεξίνδν, θαηά ηελ δηάξθεηα ελφο ζπγθεθξηκέλνπ ρξνληθνχ 

νξίδνληα. Οη δεκηέο ππνινγίδνληαη ππνζέηνληαο φηη ηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 

κπνξνχλ λα πσιεζνχλ ζηηο ηξέρνπζεο αγνξαίεο ηηκέο. Χζηφζν, αλ ε επηρείξεζε 

έρεη ζηελ θαηνρή ηεο ζε κεγάιν βαζκφ κε ξεπζηνπνηήζηκα ζηνηρεία- πνπ ζεκαίλεη 

φηη δελ κπνξνχλ λα κεηαπσιεζνχλ γξήγνξα- ην VAR κπνξεί λα ππνεθηηκά ηηο 

πξαγκαηηθέο δεκηέο, αθνχ ηα ζηνηρεία ίζσο ρξεηάδεηαη λα πσιεζνχλ κε έθπησζε. 

4. Έλα αθφκα δπλεηηθφ πξφβιεκα γηα ην VAR είλαη φηη νη κέζνδνη πνπ 

ρξεζηκνπνηνχληαη γηα ηελ αμηνιφγεζε ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ζε έλα 

ραξηνθπιάθην ίζσο δελ κεηαρεηξίδνληαη κε θαηάιιειν ηξφπν ηνλ πηζησηηθφ 

θίλδπλν. Απηφ κπνξεί λα ζπκβεί ζε έλα ραξηνθπιάθην παξαγψγσλ, φπνπ ηφζν ε 

κεζνδνινγία ησλ Black-Scholes (1973) γηα ηνλ ππνινγηζκφ ησλ παξαγφλησλ 

θηλδχλνπ φζν θαη ε πξνζνκνίσζε θαηά Monte-Carlo ππνζέηνπλ ηελ αλππαξμία 

πηζησηηθνχ θηλδχλνπ ησλ παξαγψγσλ. Γηα κεξηθέο πεξηπηψζεηο, ν πηζησηηθφο 

θίλδπλνο ίζσο είλαη κηθξφο, έηζη ψζηε λα κπνξεί λα αγλνεζεί, σζηφζν ζε γεληθνχο 

φξνπο νη ρξήζηεο ρξεηάδεηαη λα ζπκπεξηιακβάλνπλ ηελ αλάιπζε ηνπ πηζησηηθνχ 

θηλδχλνπ ζηηο κεζνδνινγίεο ππνινγηζκνχ ηνπ VAR. 
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ΚΔΦΑΛΑΗΟ 4 

Ζ ΔΠΗΣΡΟΠΖ ΣΖ ΒΑΗΛΔΗΑ 

 

4.1 Ηζηοπική Αναδπομή
50

 ηηρ Βαζιλείαρ 

 

 Όπσο είλαη γλσζηφ, ιφγσ ηεο εμέιημεο ηνπ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο νη δχν βαζηθνί 

θίλδπλνη πνπ αληηκεηψπηδαλ νη ηξάπεδεο κέρξη ηελ δεθαεηία ηνπ 1970 ήηαλ ν πηζησηηθφο 

θαη ν θίλδπλνο ξεπζηφηεηαο. Οη ιεγφκελνη θίλδπλνη ηεο αγνξάο θπξίσο ν 

ζπλαιιαγκαηηθφο θαη ν επηηνθηαθφο, είραλ αληηκεησπηζηεί κέζσ δηεζλψλ ζπλαιιαγψλ. 

Δηδηθφηεξα, ηελ πξψηε Ηνπιίνπ 1944 θαη επί είθνζη δχν κέξεο, ζαξάληα πέληε θξάηε 

βξέζεθαλ ζηηο ΖΠΑ, θαη ζπγθεθξηκέλα ζηελ πεξηνρή ηνπ Bretton Woods, φπνπ 

ζπκθψλεζαλ κεηαμχ ηνπο ζε έλα ζχζηεκα ζηαζεξψλ ζπλαιιαγκαηηθψλ ηζνηηκηψλ, 

ηδξχνληαο παξάιιεια δχν ηζρπξνχο δηεζλείο νξγαληζκνχο, ην Γηεζλέο Ννκηζκαηηθφ 

Σακείν θαη ηελ Παγθφζκηα Σξάπεδα, αιιά θαη ηελ GATT, σο γξακκαηεία γηα ην δηεζλέο 

εκπφξην, κε ιηγφηεξεο σζηφζν εμνπζίεο απφ ηνπο πξψηνπο νξγαληζκνχο. 

 Ο βαζηθφο ζηφρνο ηεο ζπκθσλίαο ηνπ Bretton Woods, ήηαλ ε δηαζθάιηζε νκαδηθνχ 

θιίκαηνο ζπλαιιαγψλ αλάκεζα ζηηο ζπκκεηέρνπζεο ρψξεο, πνπ ζα δηέπνληαλ απφ 

ζπγθεθξηκέλνπο θαλφλεο, κε πεξηνξηζκφ ησλ ειέγρσλ θαη επίηεπμε ηεο κεηαηξεςηκφηεηαο 

ησλ λνκηζκάησλ κέζσ ζηαζεξψλ ηζνηηκηψλ. Σν ζχζηεκα απηφ θαζφξηζε ην δνιάξην ζηηο 

ΖΠΑ σο παξεκβαηηθφ λφκηζκα, θαζψο φζνλ αθνξά ηα θξάηε πνπ ππέγξαθε ηελ 

ζπκθσλία, αλ θαη απηά φξηδαλ ζηαζεξή ηζνηηκία κε ην ρξπζφ, εληνχηνηο ε αληαιιαγή ησλ 

λνκηζκάησλ ηνπο κε απηφ δελ γηλφηαλ άκεζα αιιά κέζσ ηνπ δνιαξίνπ. Έηζη ηα θξάηε 

πνπ ζπκκεηείραλ φθεηιαλ λα δηαηεξνχλ ηελ ζπλαιιαγκαηηθή ηζνηηκία ησλ λνκηζκάησλ 

ηνπο ζε ζρέζε κε πν δνιάξην κε κία απφθιηζε ηεο ηάμεο ηνπ 1%. Με απηφ ηνλ ηξφπν 

επεξεάδνληαλ ηα ζέκαηα ρξπζνχ πνπ κπνξνχζαλ λα δηαηεξνχλ ηα θξάηε, αθνχ ε 

πνζφηεηα απηή πξνζδηφξηδε θαη ηελ ηζνηηκία κε ην ακεξηθαληθφ λφκηζκα. 

 Όκσο ζηηο αξρέο ηεο δεθαεηίαο ηνπ 1970 ην ηζνδχγην ηξερνπζψλ ζπλαιιαγψλ ζηηο 

ΖΠΑ εκθάληζε ειιείκκαηα, νδεγψληαο ζε ζεκαληηθέο ζπλαιιαγκαηηθέο κεηαβνιέο 

αθφκε θαη ηα πην ηζρπξά λνκίζκαηα, θαηάζηαζε ηελ νπνία επηδείλσζαλ νη πεηξειατθέο 

θξίζεηο. ηαδηαθά δεκηνπξγήζεθε έλα άιιν ζχζηεκα, εθείλν ησλ θπκαηλφκελσλ 

ζπλαιιαγκαηηθψλ ηζνηηκηψλ, ελψ ηαπηφρξνλα ην δνιάξην απνζπλδέζεθε απφ ην ρξπζφ. 

Όκσο ε απνζχλδεζε απηή είρε σο απνηέιεζκα λα κελ επηηπγράλεηαη ζπζζψξεπζε 

δνιαξίσλ. Γεληθφηεξα πάλησο, ηα πξάγκαηα θαηά ηελ δεθαεηία ηνπ 1970 επηδεηλψζεθαλ, 

κε απνθνξχθσκα ην 1973, φηαλ επήιζε ε πξψηε κεγάιε πεηξειατθή θξίζε, κε 

απνηέιεζκα ηελ εκθάληζε ηνπ θαηλνκέλνπ ηνπ ζηαζηκνπιεζσξηζκνχ. Ζ θαηαθφξπθε 

αχμεζε ηεο ηηκήο ηνπ πεηξειαίνπ νδήγεζε ζε κείσζε ηεο δήηεζεο δηεζλψο κε 

απνηέιεζκα ην ηζνδχγην ηξερνπζψλ ζπλαιιαγψλ (ΗΣ) ησλ πεξηζζφηεξσλ ρσξψλ λα 

εκθαλίδεη κεγάιν έιιεηκκα. Άκεζε ζπλέπεηα απνηέιεζε ε αχμεζε ηεο αλεξγίαο ζηα 

                                                           
50 Πεγή: Ησάλλεο Γ. Νηφθαο θαη Απφζηνινο Γ. Υξηζηφπνπινο (2012), Θέκαηα ηξαπεδηθήο θαη ρξεκαηννηθνλνκηθήο ζεσξίαο, 

Κεθάιαην 4 ζειίδα 164 
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θξάηε απηά, βπζίδνληαο ζε κεγαιχηεξε χθεζε ηηο πεξηζζφηεξεο νηθνλνκίεο. Σν 1979 

αθνινπζεί θαη δεχηεξε πεηξειατθή θξίζε κε λέεο απμήζεηο ηεο ηηκήο ηνπ πεηξειαίνπ, λέα 

ειιείκκαηα ζηα αλεπηπγκέλα θπξίσο θξάηε πνπ παξήγαγαλ ην κεγαιχηεξν κέξνο ηνπ 

παγθφζκηνπ ΑΔΠ θαη θπζηθά λέν θχκα αλεξγίαο. Ο ηξαπεδηθφο θιάδνο θαη εθείλε ηελ 

πεξίνδν είρε ζεκαληηθή ζπκκεηνρή ζηηο δηεζλείο εμειίμεηο θαη θπξίσο ζηηο ΖΠΑ. 

Καηαξράο θαηαξγήζεθαλ νη πεξηνξηζκνί κεηαμχ ησλ πνιηηεηψλ θαη ν θιάδνο ησλ 

ηξαπεδψλ ελνπνηήζεθε γηα φιε ηελ ρψξα, επηηξέπνληαο θαη ζε λέεο ηξάπεδεο λα 

δξαζηεξηνπνηεζνχλ. Έηζη, εληαηηθνπνηήζεθε ν αληαγσληζκφο αη ζπκπηέζηεθαλ ηα spreads 

ησλ επηηνθίσλ πξνο φθεινο ησ δαλεηνιεπηψλ κε θπζηθφ επαθφινπζν ηελ αλαδήηεζε ησλ 

ηξφπσλ επίηεπμεο θεξδψλ απφ πιεπξάο ηξαπεδψλ. Μάιηζηα φια απηά ζπλέβαηλαλ ζε κία 

πεξίνδν πνπ ε θξίζε είρε θάλεη εκθαλή ηα ζεκάδηα ηεο θαη νη ρξεκαηνδνηήζεηο εηδηθά 

ησλ επηρεηξήζεσλ, κεηψζεθαλ είηε ιφγσ κεησκέλεο δήηεζεο γηα επελδχζεηοείηε ιφγσ 

απζηεξφηεξσλ θαλφλσλ έγθξηζεο ησλ αηηήζεσλ γηα ρξεκαηνδφηεζε εθ κέξνπο ησλ 

επνπηηθψλ αξρψλ. 

 Με έρνληαο πνιιέο ελαιιαθηηθέο ιχζεηο γηα ηθαλνπνηεηηθά θέξδε κε ρακειφ θίλδπλν, 

νη ηξάπεδεο άξρηζαλ λα ζηξέθνληαη φιν θαη πεξηζζφηεξν πξνο δξαζηεξηφηεηεο κε 

κεγαιχηεξν θίλδπλν. Ζ αλάιεςε φκσο κεγάισλ θηλδχλσλ κε ζηφρν ηελ  πςειή 

θεξδνθνξία επηθέξεη ζπρλά αξλεηηθά απνηειέζκαηα. Πξάγκαηη, κεξηθά ρξφληα αξγφηεξα, 

ζηηο αξρέο ηεο δεθαεηίαο ηνπ 1980, ην έληνλν αληαγσληζηηθφ πεξηβάιινλ δεκηνχξγεζε 

κεγάια πξνβιήκαηα ζε αξθεηέο ηξάπεδεο ζηηο ΖΠΑ, νη νπνίεο είραλ αλαιάβεη κεγάινπο 

θηλδχλνπο εθκεηαιιεπφκελεο ηελ κάιινλ επηθαλεηαθή επνπηεία εθ κέξνπο ησλ αξκφδησλ 

αξρψλ ζε κία επξχηεξε πξνζπάζεηα επέθηαζεο ηνπ ηξαπεδηθνχ θιάδνπ. Κξίλνληαο εθ ηνπ 

απνηειέζκαηνο, ν πξνζαλαηνιηζκφο ησλ πξνζπαζεηψλ ησλ ηξαπεδψλ είρε αξλεηηθά 

απνηειέζκαηα, αθνχ αξθεηέο ηξάπεδεο δελ γιχησζαλ ηελ ρξεσθνπία. 

 ηελ πξνζπάζεηα ηνπο λα μεπεξάζνπλ ηα πξνβιήκαηα ηνπο δηαηεξψληαο παξάιιεια 

ηελ θεξδνθνξία θαη ην κεξίδην ηνπο ζηελ αγνξά νη ηξάπεδεο άξρηζαλ λα αλαδεηνχλ πην 

αζθαιείο επελδχζεη. Σν ελδηαθέξνλ ηνπο ηηο επφκελεο δεθαεηίεο ζηξάθεθε πξνο ηελ 

ζηεγαζηηθή πίζηε ησλ ηδησηψλ θαη επηρεηξήζεσλ ηελ ρξεκαηνδφηεζε αγνξάο θαηνηθίαο ή 

παγίσλ θαη εμνπιηζκνχ αληίζηνηρα. Ζ θζελή ρξεκαηνδφηεζε νδήγεζε ζε ζεκαληηθή 

αχμεζε ηεο δήηεζεο γηα αγνξά αθηλήησλ, κε επαθφινπζν ηελ ξαγδαία άλνδν ησλ ηηκψλ, 

δεκηνπξγψληαο ζηαδηαθά κία λέα θνχζθα. Αξρηθά ηα πξνβιήκαηα εκθαλίζηεθαλ ην 2007 

ζηηο ΖΠΑ αιιά κεηαθέξζεθαλ κέζσ ηεο ηηηινπνίεζεο ησλ αθηλήησλ θαη ζε άιια θξάηε, 

θαζψο νη ηξάπεδεο, αλεμαξηήησο έδξα ηνπο, επελδχνπλ θαη ζε ηίηινπο ηξαπεδψλ πνπ 

εδξεχνπλ ζε άιια θξάηε ζπκπεξηιακβαλνκέλσλ εθείλσλ φπνπ ηειηθά μεζπά κία θξίζε. 
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4.1.1 Υαπακηηπιζηικά και ζηόσοι ηηρ Βαζιλείαρ
51

 

 

 Ζ επνπηεία ησλ ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ απνηειεί απαξαίηεηε πξνυπφζεζε γηα ηελ 

ζσζηή ιεηηνπξγία ελφο αληαγσληζηηθνχ δηεζλνχο ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο. Σελ 

δηεζλνπνίεζε ησλ ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ αθνινχζεζε πξνζπάζεηα δεκηνπξγίαο κηαο 

δηεζλνχο απνδεθηήο ηξαπεδηθήο επνπηείαο, ε νπνία είρε σο απνηέιεζκα κία ζεηξά κέηξσλ 

πνπ πηνζεηήζεθαλ ζε δηεζλέο επίπεδν. 

 Οη θχξηνη ζηφρνη ηεο επνπηείαο ζην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα είλαη ε αζθαιήο θαη δηαξθήο 

ιεηηνπξγία ηνπ, ε απνθπγή πξαθηηθψλ πνπ νδεγνχλ ζε ρξεκαηνπηζησηηθέο θξίζεηο, ε 

εμαζθάιηζε ησλ θαηαζέζεσλ, ε πξνζηαζία ηνπ θνηλνχ απφ ελδερφκελε κνλνπσιηαθή ή 

νιηγνπσιηαθή εθκεηάιιεπζε θαζψο θαη ε δηαθάλεηα ηεο πνηφηεηαο ηνπ ραξηνθπιαθίνπ 

ησλ ηξαπεδψλ, κε ζθνπφ ηελ άξζε ηεο αδπλακίαο ησλ απνηακηεπηψλ λα δέρνληαη ζπλερή 

θαη αθξηβή πιεξνθφξεζε. 

 Ζ δηεζλήο επνπηεία εκθαλίζηεθε ζην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα καδί κε ηελ ζπλερηδφκελε 

θαη δηαξθψλ απμαλφκελε δηεζλνπνίεζε ησλ ηξαπεδηθψλ εξγαζηψλ, ελψ ιάκβαλε 

κεγαιχηεξεο δηαζηάζεηο κεηά απφ θάζε ζεκαληηθή δηεζλή ηξαπεδηθή θξίζε. Μεηά ηελ 

θαηάξξεπζε ηεο γεξκαληθήο ηξάπεδαο Herstatt ην 1974 θαη ηεο ακεξηθαληθήο Franklin 

National ην ίδην έηνο δεκηνπξγήζεθε ε επηηξνπή γηα ηελ ηξαπεδηθή επνπηεία  ππφ ηελ 

αηγίδα ηεο Σξάπεδαο Γηεζλψλ Γηαθαλνληζκψλ (BIS). 

 H επηηξνπή έγηλε φρεκα γηα ηελ δεκηνπξγία ηεο επηηξνπήο ηεο Βαζηιείαο, ζηελ νπνία 

εθπξνζσπνχληαη νη ηξαπεδηθέο θαη λνκηζκαηηθέο αξρέο ησλ κειψλ θξαηψλ ηνπ G10. Σν 

πξψην έξγν ηεο επηηξνπήο ήηαλ ην γλσζηφ Concordat ηνπ 1975, ην νπνίν είρε ζθνπφ λα 

εκπνδίζεη ηηο ηξάπεδεο μέλεο ηδηνθηεζίαο λα απνθχγνπλ ηνλ επνπηηθφ έιεγρν ζηελ ρψξα 

ζηελ νπνία δξαζηεξηνπνηνχληαη. Σελ πεξίνδν 1980-1992 ην αξρηθφ Concordat 

αλαζεσξήζεθε θαη εκπινπηίζηεθε αξθεηέο θνξέο, σο εθ ησλ πζηέξσλ αληίδξαζε ζηηο 

θξίζεηο νξηζκέλσλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ νξγαληζκψλ, φπσο ε θαηάξξεπζε ηεο 

εγθαηεζηεκέλεο ζην Λνπμεκβνχξγν ηηαιηθήο ηξάπεδαο Banco Ambrosiano ην 1982, ε 

θξίζε ζην ππνθαηάζηεκα ζηελ Αηιάληα ηεο Banca Nazionale del Lavorno (BNL), θαζψο 

θαη ε πηψρεπζε ηεο Bank of Credit and Commerce International (BCCI) ηνπ 1991. 

 Γηα ηελ εμαζθάιηζε ηεο επξσζηίαο ελφο ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο, ε Δπηηξνπή ηεο 

Βαζηιείαο ζπκθψλεζε ην 1988 φηη πξέπεη λα απαηηείηαη έλαο ειάρηζηνο δείθηεο 

θεθαιαηαθήο επάξθεηαο ηεο ηάμεο ηνπ 8%, ν νπνίνο ππνινγίδεηαη σο εμήο: αξηζκεηήο 

είλαη ην θεθάιαην πνπ δηαθξίλεηαη ζε 2 θαηεγνξίεο: ην βαζηθφ επνπηηθφ θεθάιαην (Tier 1) 

θαη ην ζπκπιεξσκαηηθφ επνπηηθφ θεθάιαην (Tier 2), ελψ απαηηείηαη ην πξψην λα είλαη 

ηνπιάρηζηνλ 50% ηνπ ζπλφινπ. Ο παξνλνκαζηήο είλαη ην άζξνηζκα ησλ ζηνηρείσλ ηνπ 

ελεξγεηηθνχ ζηαζκηζκέλν κε ηνλ πηζησηηθφ θίλδπλν. Οη ζηαζκίζεηο πνπ εθαξκφδνληαη 

ζηα ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ θπκαίλνληαη απφ 0% έσο 100% αληαλαθιψληαο ηφζν ηνλ 

ηξφπν δαλεηζκνχ φζν θαη ηνλ ηφπν ηνπ δαλεηδφκελνπ. 

 Οη θαλφλεο πνπ ηζρχνπλ γηα ηελ θεθαιαηαθή επάξθεηα ηεο επηηξνπήο ηεο Βαζηιείαο 

έρνπλ ζθνπφ: 

1. Να εμαζθαιίδνπλ ηελ επξσζηία θαη ηελ ζηαζεξφηεηα ηνπ δηεζλνχο ηξαπεδηθνχ 

ζπζηήκαηνο, 

                                                           
51 Πεγή: Κψζηαο Μειάο (2002), Δηζαγσγή ζηελ ηξαπεδηθή ρξεκαηννηθνλνκηθή δηνηθεηηθή, Κεθάιαην 17 ζειίδα 381 



 
46 

2. Να επηβάιινπλ θαλφλεο αληαγσληζκνχ,  

3. Να απνζαξξχλνπλ ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα ζηελ αλάιεςε ππεξβνιηθψλ πηζησηηθψλ 

θηλδχλσλ. 

Ζ ζπκθσλία ηεο Βαζηιείαο βνήζεζε ζεκαληηθά ζηελ ελαξκφληζε ησλ 

θεθαιαηαθψλ απαηηήζεσλ ζε δηεζλέο επίπεδν. Παξά ηαχηα, ν ζρεδηαζκφο ηνπ θαλφλα 

θεθαιαηαθήο επάξθεηαο ηνπ 1988 έιαβε απνθιεηζηηθά ππφςε ηα ραξαθηεξηζηηθά ηνπ 

ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο ζηελ δεθαεηία ηνπ  1980. Απηφο είλαη θαη ν ιφγνο γηα ηνλ νπνίν 

θξίλεηαη αλεπαξθήο γηα ηηο αλάγθεο ηνπ δηεζλνχο ρξεκαηνπηζησηηθνχ ηνκέα ηνπ 21νπ 

αηψλα. Πην ζπγθεθξηκέλα, ε θξηηηθή ζεκαηνδνηεί ηα παξαθάησ θχξηα ζεκεία: 

1. Οη ηξάπεδεο, ζην πιαίζην ησλ αλαθνξψλ ηεο ζπκθσλίαο ηεο Βαζηιείαο Η, ζηαδηαθά 

άξρηζαλ λα θάλνπλ «regulatory arbitrage» θεθαιαίσλ (πρ ηηηινπνίεζε δαλείσλ) 

θαη κέζα ζηελ ίδηα ηελ εζσηεξηθή ηνπο δηαρείξηζε, θπξίσο γηαηί νη ζηαζκίζεηο 

θηλδχλνπ ησλ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ ηνπ ηζρχνληνο πιαηζίνπ δελ 

αληηπξνζσπεχνπλ ηνλ πξαγκαηηθφ θίλδπλν ησλ ζηνηρείσλ . Παξάιιεια, αλέπηπμαλ 

πνιχπινθα ρξεκαηννηθνλνκηθά πξντφληα πνπ ζπλέβαιαλ ηα κέγηζηα ζηελ αχμεζε 

ηεο πάζεο θχζεσο θηλδχλσλ. 

2. ε δηάθνξεο ρψξεο ηνπ ΟΟΑ ε ζπκθσλία ηεο Βαζηιείαο επηηξέπεη ηνλ δαλεηζκφ 

πςεινχ θηλδχλνπ θαη ηηο ζηαζκίδεη κε 0%, άζρεηα κε ην χθνο ηνπ πηζησηηθνχ 

θίλδπλνπ πνπ αλαιακβάλνπλ νη ρψξεο απηέο. 

3. Ζ ζπκθσλία ηεο Βαζηιείαο δελ ιακβάλεη σο θχξην θίλδπλν ζηα ηξαπεδηθά 

ζπζηήκαηα ηνλ ιεηηνπξγηθφ θίλδπλν, παξά κφλν ζηαζκίδεη ηα ζηνηρεία ηνπ 

ελεξγεηηθνχ κε ηνλ πηζησηηθφ θίλδπλν. 

4. Οη θαλφλεο ηεο Βαζηιείαο ζρεδηάζηεθαλ γηα ηελ επνπηεία ησλ δηεζλψλ ηξαπεδψλ, 

ηδηαίηεξα ζηνλ ρψξν ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο, αιιά θαη ζε άιιεο αλεπηπγκέλεο  

βηνκεραληθά ρψξεο, ζηηο νπνίεο δξαζηεξηνπνηνχληαη δηεζλή ηξαπεδηθά ηδξχκαηα. 

5. Σέινο, νη ζηαζκίζεηο ηνπ θαλφλα θεθαιαηαθήο επάξθεηαο ηεο ζπκθσλίαο ηεο 

Βαζηιείαο δελ πξνθχπηνπλ κφλν απφ ηελ αμηνιφγεζε ησλ θξηηεξίσλ ηεο 

πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο, αιιά ζηεξίδνληαη απνθιεηζηηθά ζηελ ζπκκεηνρή ή φρη 

ηεο ρψξαο ζηελ νπνία αλήθνπλ ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα ηνπ ΟΟΑ. 

 

4.2 Σο ζύμθυνο ηηρ Βαζιλείαρ Η
52

 

 

 Γεδνκέλεο ηεο νηθνλνκίαο δηεζλψο θαη κε αθνξκή ηελ πηψρεπζε ηεο γεξκαληθήο 

Herstatt ην 1974 θαη ζηελ ζπλέρεηα ηεο Ακεξηθαληθήο Franklin National θαζψο θαη ηηο 

επηπηψζεηο πνπ είραλ ζε άιιεο ηξάπεδεο εθηφο Γεξκαλίαο θαη ΖΠΑ αληίζηνηρα, νη 

θεληξηθέο ηξάπεδεο δέθα θξαηψλ (G10) ζχζηεζαλ ην 1974 κία επηηξνπή κε έδξα ηελ 

Βαζηιεία ηεο Διβεηίαο. Ζ επηηξνπή απηή ζα είρε σο ζηφρν ηελ επεμεξγαζία θαλφλσλ γηα 

ηελ βειηίσζε ηεο επνπηείαο ησλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ ζε φιν ηνλ θφζκν. ηελ 

πξαγκαηηθφηεηα, ν ζηφρνο ήηαλ ε δεκηνπξγία κίαο θεληξηθήο ηξάπεδαο κε 

παγθνζκηνπνηεκέλν ραξαθηήξα ε νπνία ζα ήιεγρε ηηο εζληθέο (ηελ θεληξηθή ηξάπεδα θάζε 
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ρψξαο) θαη απηέο κε ηελ ζεηξά ηνπο ηηο εκπνξηθέο ηξάπεδεο πνπ δξαζηεξηνπνηνχληαλ ζηηο 

ρψξεο απηέο. Ζ ηξάπεδα απηή πήξε ηελ νλνκαζία Σξάπεδα Γηεζλψλ Γηαθαλνληζκψλ θαη 

είρε βαζηθφ ηεο ζηφρν λα παξάγεη ηελ ζπλεξγαζία κεηαμχ ησλ θεληξηθψλ ηξαπεδψλ ησλ 

κειψλ ηεο επηδεηψληαο ηελ λνκηζκαηηθή θαη ρξεκαηννηθνλνκηθή ζηαζεξφηεηα. 

 Ο θχξηνο ζηφρνο ηεο ήηαλ λα επεθηείλεη ην εζληθφ πιαίζην δίλνληαο ηνπ δηεζλή 

δηάζηαζε, γηα λα δηαζθαιίζεη φηη θαλέλα ρξεκαηνπηζησηηθφ ίδξπκα, δελ ζα δηέθεπγε ηεο 

επνπηείαο αιιά θαη φηη φιεο νη ηξάπεδεο ζα αθνινπζνχλ θνηλνχο θαλφλεο, ψζηε ν 

αληαγσληζκφο ζηελ επνρή ηεο παγθνζκηνπνίεζεο λα είλαη δίθαηνο θαη λα θηλείηαη ζε 

πξνθαζνξηζκέλν πιαίζην. Χζηφζν, ν ξφινο ηεο επηηξνπήο ηεο Βαζηιείαο είλαη λα 

θαηαιήγεη ζε θάπνηεο θαηεπζπληήξηεο γξακκέο θαη ηερληθέο πνπ ζα ηελ δξαζηεξηνπνίεζε 

ησλ ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ, αιιά φρη αλεμέιεγθηα. Έηζη, ην λέν πιαίζην ιεηηνπξγίαο ησλ 

ηξαπεδψλ, φπσο ην πξφηεηλε ε επηηξνπή ηεο Βαζηιείαο ζπλδέζεθε κε ηελ θεθαιαηαθή 

ηνπο επάξθεηα. Γειαδή, ζα έπξεπε ν θίλδπλνο πνπ αλαιακβάλεη ε θάζε ηξάπεδα απφ ηηο 

δξαζηεξηφηεηεο ηεο λα ζπλδέεηαη κε ηελ θεθαιαηαθή ηεο επάξθεηα, ήηνη ηα ίδηα θεθάιαηα 

ηεο ηξάπεδαο. Σν θαλνληζηηθφ πιαίζην ηεο Βαζηιείαο εμειίζζεηαη ελζσκαηψλνληαο λένπο 

θαλφλεο θάζε θνξά πνπ εκθαλίδνληαη πξνβιήκαηα ζηνλ ηξαπεδηθφ θιάδν. Έηζη, έρνπκε 

ηελ Βαζηιεία Η, αθνινχζσο ε Βαζηιεία ΗΗ θαη ζήκεξα έρεη αλαθνηλσζεί ε Βαζηιεία ΗΗΗ, 

πνπ πξφθεηηαη λα ελζσκαησζεί ζηελ ιεηηνπξγία ησλ ηξαπεδψλ ζε φια ηα θξάηε. 

 Ξεθηλψληαο απφ ηελ Βαζηιεία Η, έκθαζε δφζεθε ζηηο θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο. Απφ 

επνπηηθή δηάζηαζε ην θεθάιαην απνηειεί ηελ ηειεπηαία «γξακκή άκπλαο» (απφζεκα 

αζθαιείαο) ηνπ πηζησηηθνχ ηδξχκαηνο γηα ηελ απνξξφθεζε ησλ ελδερφκελσλ δεκηψλ 

φηαλ ηα δηάθνξα απνζεκαηηθά έρνπλ εμαληιεζεί θαη ε δηαρείξηζε θηλδχλσλ είλαη 

αλεπαξθήο, έηζη ψζηε λα πξνζηαηεχνληαη ηα ζπκθέξνληα ησλ θαηαζέζεσλ ηνπ. 

 πλεπψο, ην θεθάιαην θαηαηάζζεηαη ζε δηαθνξεηηθέο βαζκίδεο (Tiers) αλάινγα κε ηα 

θαηαζηαηηθά ή ζπκβαηηθά ραξαθηεξηζηηθά πνπ θέξεη, ηα νπνία εμαξηψληαη απφ: 

 Σελ πξνηεξαηφηεηα θαηά ηελ εμφθιεζε ησλ θαηφρσλ ηνπ θεθαιαίνπ ζε 

πεξίπησζε πηψρεπζεο ή ξεπζηνπνίεζεο ηεο εηαηξίαο,  

 Σελ ηθαλφηεηα απνξξφθεζεο δεκηψλ θαηά ηελ δηάξθεηα ηεο ιεηηνπξγίαο ή ζε 

πεξίπησζε πηψρεπζεο ή ξεπζηνπνίεζεο ηεο εηαηξίαο, 

 Σνλ βαζκφ κνληκφηεηαο ηνπ θεθαιαίνπ (νξηζκέλεο ή αφξηζηεο δηάξθεηαο), πνπ 

δηαζθαιίδεη ηελ δηαζεζηκφηεηα ηνπ ζε πεξηφδνπο θξίζεο, 

 Σελ ηθαλφηεηα κεηαθχιηζεο ζε επφκελεο ρξήζεηο ή αθχξσζεο ηνπ θφζηνπο ηνπ 

θεθαιαίνπ (πιεξσκή κεξηζκάησλ ή ηνθνκεξηδίσλ). 

Οη θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο πξνζδηνξίδνληαη αξρηθά έλαληη ηνπ πηζησηηθνχ 

θηλδχλνπ θαη αξγφηεξα έλαληη ησλ θηλδχλσλ ηεο αγνξάο νη νπνίνη ζηάζεθαλ νη αηηίεο 

ρξεσθνπίαο ηξαπεδψλ θαηά ηελ δηάξθεηα ηνπ 1970. 

Αξρηθά, ην θαλνληζηηθφ πιαίζην εζηηάζηεθε ζηνπο θηλδχλνπο πνπ έρεη κία ηξάπεδα 

απφ ηελ πηζαλφηεηα αζέηεζεο ηνπ δαλεηνιήπηε είηε ιφγσ αδπλακίαο ηνπ, είηε ιφγσ θαθήο 

ζπλήζεηαο. Ζ Βαζηιεία Η αθνξνχζε θπξίσο ην ειάρηζην επίπεδν ηδίσλ θεθαιαίσλ πνπ ζα 

έπξεπε λα έρεη κηα ηξάπεδα ζε ζρέζε κε ηνλ αλαιακβαλφκελν πηζησηηθφ θίλδπλν ηνπ 

δαλεηαθνχ ηεο ραξηνθπιαθίνπ ην νπνίν νξίζηεθε ζην 8%. Ζ ειάρηζηε θεθαιαηαθή 

επάξθεηα απνθαηέζηεζε θαη ην δήηεκα ηνπ άληζνπ αληαγσληζκνχ κεηαμχ ησλ ηξαπεδψλ, 

ιφγσ ηνπ δηαθνξεηηθνχ χςνπο ησλ νξίσλ θεθαιαηαθήο επάξθεηαο πνπ ηζρχνπλ ζε θάζε 



 
48 

θξάηνο. Γηα πξψηε θνξά ζπλδέεηαη ην χςνο ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ κε ηνλ πηζησηηθφ 

θίλδπλν ηεο αγνξάο θαη θαζηεξψλεηαη ν ζπληειεζηήο θεξεγγπφηεηαο γηα ηελ 

αληηκεηψπηζε ησλ θηλδχλσλ απηψλ. πγθεθξηκέλα, σο ζπληειεζηήο θεξεγγπφηεηαο 

νξίζηεθε ν ιφγνο ηδίσλ θεθαιαίσλ γηα ξπζκηζηηθνχο ζθνπνχο ηνπ πηζησηηθνχ ηδξχκαηνο 

πξνο ηα ζηνηρεία ηνπ ζηαζκηζκέλνπ έλαληη ηνπ θηλδχλνπ ελεξγεηηθνχ, 

ζπκπεξηιακβαλνκέλσλ ησλ εθηφο ηζνινγηζκνχ ζηνηρείσλ ηεο ηξάπεδαο. 

 

𝛥𝛫𝛦 =
𝛦𝛱𝛰𝛱𝛵𝛪𝛫𝛢 𝛪𝛥𝛪𝛢 𝛫𝛦𝛷𝛢𝛬𝛢𝛪𝛢 

𝛴𝛵𝛢𝛩𝛭𝛪𝛴𝛭𝛦𝛮𝛢 𝛦𝛮𝛢𝛮𝛵𝛪 𝛫𝛪𝛮𝛥𝛶𝛮𝛺𝛮 
 𝜋𝜄𝜍𝜏𝜔𝜏𝜄𝜅ό 𝜅𝛼𝜄 𝛼𝛾𝜊𝜌ά𝜎 𝜀𝜈𝜌𝛾𝜂𝜏𝜄𝜅ό

≥ 8% 

 

 

𝛥𝛫𝛦 =
𝛴𝛶𝛭𝛣𝛢𝛵𝛪𝛫𝛢 𝛦𝛱𝛰𝛵𝛱𝛪𝛫𝛢 𝛪𝛥𝛪𝛢 𝛫𝛦𝛷𝛢𝛬𝛢𝛪𝛢 

𝛴𝛵𝛢𝛩𝛭𝛪𝛴𝛭𝛦𝛮𝛢 𝛦𝛮𝛢𝛮𝛵𝛪 𝛫𝛪𝛮𝛥𝛶𝛮𝛺𝛮 
 𝛱𝛪𝛴𝛵𝛺𝛵𝛪𝛫𝛰 𝜅′𝛦𝛮𝛦𝛲𝛤𝛨𝛵𝛪𝛫𝛰 𝛢𝛤𝛰𝛲𝛢𝛴 𝛦𝛮𝛦𝛲𝛤𝛨𝛵𝛪𝛫𝛰

≥ 4% 

 

 

4.2.1 Οι πςλώνερ ηηρ Βαζιλείαρ Η
53

 

 

 Ηζηνξηθά, ην ζχκθσλν ηεο Βαζηιείαο Η βαζηδφηαλ ζε 4 ππιψλεο (pillars). O πξψηνο 

είλαη γλσζηφο σο «Constituents of Capital». Πξνζδηνξίδεη ηα είδε θεθαιαίνπ πνπ 

ζπκπεξηιακβάλνληαη ζηα απνζεκαηηθά θαη ζην πνζνζηφ θάζε είδνπο πνπ πξέπεη λα 

δηαηεξνχλ νη ηξάπεδεο. Γίλεηαη αλαθνξά ζε δχν ηχπνπο ηδίσλ θεθαιαίσλ (Tiers). ην 

tier1 ζπκπεξηιακβάλνληαη νη ιεγφκελνη πβξηδηθνί ηίηινη, δειαδή ξεπζηά ηα νπνία ζα 

παξέιζνπλ απφ ξεπζηνπνηήζεηο παγίσλ ζηνηρείσλ, θαη επηπιένλ ηα δάλεηα κεησκέλεο 

εμαζθάιηζεο. εκεηψλεηαη φηη νη δχν ηχπνη ηδίσλ θεθαιαίσλ πξέπεη λα ηεξνχληαη ζην ίδην 

λφκηζκα. 

 Ο δεχηεξνο ππιψλαο απνηειείηαη απφ ην «Risk Weighting» θαη αθνξά ηελ ζέζπηζε 

ελφο ζπζηήκαηνο αμηνιφγεζεο, ηνπ θηλδχλνπ ζην ελεξγεηηθφ ησλ ηξαπεδψλ ην νπνίν 

ζπκπεξηιακβάλεη πέληε θαηεγνξίεο πνπ δηαθνξνπνηνχληαη βάζεη ηνπ θηλδχλνπ πνπ 

εκπεξηέρνπλ: 

 H πξψηε θαηεγνξία βαξχλεηαη κε ζπληειεζηή 0% θαη πεξηιακβάλεη ζηνηρεία 

ελεξγεηηθνχ ρσξίο θίλδπλν, φπσο είλαη ηα κεηξεηά, 

 Ζ δεχηεξε θαηεγνξία βαξχλεηαη κε ζπληειεζηή 20% θαη αθνξά ζηνηρεία κε κηθξφ 

θίλδπλν, φπσο είλαη δάλεηα πνπ ρνξεγνχληαη ζε ηξάπεδεο θξαηψλ-κειψλ ηνπ 

ΟΟΑ θαη απαηηήζεηο απφ θεληξηθέο θπβεξλήζεηο φπσο πρ: εηζπξαθηένο ΦΠΑ,  

 ηελ ηξίηε θαηεγνξία ν ζπληειεζηήο απμάλεηαη 50% θαη πεξηιακβάλεηαη κφλν 

ζηεγαζηηθά δάλεηα. Μάιηζηα, ελψ ζηελ αξρή ζπκπεξηιακβάλνληαη κφλν αζηηθά 

αθίλεηα, κεηά επεθηάζεθε ζηα επαγγεικαηηθά αθίλεηα. Φπζηθά ζε φια ηα αθίλεηα 

αζηηθά θαη επαγγεικαηηθά, πξέπεη λα ππάξρεη πξνζεκείσζε  
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 ηελ ηέηαξηε θαηεγνξία, ν ζπληειεζηήο θηάλεη ην 100%, θαη πεξηιακβάλεη 

ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ πνπ εκπεξηέρνπλ εμαηξεηηθά κεγάιν θίλδπλν, φπσο είλαη 

δάλεηα πνπ ρνξεγνχληαη ζε ηξάπεδεο θξαηψλ-κε κειψλ ηνπ ΟΟΑ .  

 Ζ πέκπηε είλαη κία εηδηθή θαηεγνξία θαη πεξηιακβάλεη ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ πνπ 

κπνξεί λα βαξχλνληαη κε νπνηνλδήπνηε ζπληειεζηή θαη πξέπεη λα 

θαηεγνξηνπνηεζνχλ μερσξηζηά θαηά ηελ θξίζε ηεο ηξάπεδαο. 

εκεηψλεηαη φηη ν δεχηεξνο ππιψλαο δξα ζπλδπαζηηθά κε εγθπθιίνπο πνπ αθνξνχλ 

ηελ έθζεζε ζε κεγάινπο θηλδχλνπο. ε ηέηνηεο εγθπθιίνπο πξνβιέπεηαη φηη έλαο θίλδπλνο 

(δει. έλαο πειάηεο) δελ κπνξεί λα ππεξβαίλεη ζε ρξεκαηνδφηεζε ην 25% ησλ ηδίσλ 

θεθαιαίσλ ηεο ηξάπεδαο, ελψ γεληθά, ην ζχλνιν ησλ θηλδχλσλ κε ππφινηπν πςειφηεξν 

ησλ 100000€. 

ηνλ ηξίην ππιψλα, «Α target Standard Ratio», oπζηαζηηθά ελνπνηνχληαη νη δχν 

πξνεγνχκελνη ππιψλεο, Ο ηξίηνο ππιψλαο απαηηεί απφ ηηο ηξάπεδεο πνπ εθαξκφδνπλ ηελ 

Βαζηιεία Η, λα δηαηεξνχλ ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ πνπ βαξχλνληαη κε ηνπο ζπληειεζηέο ηνπ 

δεχηεξνπ ππιψλα έσο θαη 8% ηνπ ζπλνιηθνχ ελεξγεηηθνχ ηνπο. Σν πνζνζηφ απηφ 

ζεσξείηαη επαξθέο γηα λα θαιχςεη ηηο ειάρηζηεο απαηηήζεηο ζε θεθάιαην θαη λα ζσξαθίδεη 

ην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα απφ ελδερφκελν πηζησηηθφ θίλδπλν. 

ηνλ ηέηαξην ππιψλα «Transitional and Implementing Arrangements», ε επηηξνπή ηεο 

Βαζηιείαο δεηά απφ ηηο θεληξηθέο ηξάπεδεο ησλ κειψλ ηεο λα δεκηνπξγήζνπλ έλα ηζρπξφ 

επνπηηθφ ζχζηεκα πνπ ζα δηαζθαιίδεη ηελ εθαξκνγή ησλ νδεγηψλ ηεο. 

Με ηελ επηβνιή ελφο ειάρηζηνπ εληαίνπ δείθηε θεθαιαηαθήο επάξθεηαο ην ζχκθσλν 

ηεο Βαζηιείαο ελαξκφληζε γηα πξψηε θνξά ην δηεζλέο επνπηηθφ ζχζηεκα. Ο ππνινγηζκφο 

ηνπ 8% ηνπ ζπληειεζηή θεξεγγπφηεηαο γίλεηαη κε ηνλ ίδην ηξφπν απφ φιεο ηηο ηξάπεδεο, 

ελψ κε ηνλ ηέηαξην ππιψλα ε αλαζεψξεζε αθνξνχζε ηελ πξφζεζε ζην ζηαζκηζκέλν 

ελεξγεηηθφ ζηνηρείσλ ηνπ ραξηνθπιαθίνπ ζπλαιιαγψλ, ψζηε λα αληηπξνζσπεχεηαη θαη ν 

θίλδπλνο αγνξάο επηπιένλ ηνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ. Σα ζηνηρεία απηά ζηαζκίδνληαη 

αλάινγα κε ηνλ θίλδπλν πνπ πξνέξρεηαη απφ ηελ κεηαβνιή ησλ ηηκψλ ζπλαιιάγκαηνο 

κεηνρψλ επηηνθίσλ θαη άιισλ παξακέηξσλ ηεο αγνξάο. Όπσο είλαη κάιινλ αληηιεπηφ, ε 

επνπηεία ηνπ θηλδχλνπ αγνξάο είλαη πην πεξίπινθε απφ απηή ηνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ, 

επεηδή ππάξρεη ε πηζαλφηεηα ζθάικαηνο κε ηελ δηπιή κέηξεζε θηλδχλνπ. Ο βαζηθφο 

ηξφπνο αληηκεηψπηζεο ηνπ θηλδχλνπ απηνχ είλαη ε δηαθνξνπνίεζε ηνπ. Έηζη, νη επνπηηθέο 

αξρέο έζηξεςαλ ηελ πξνζνρή ηνπο ζηελ θαηεχζπλζε απηή γηα λα αληηζηαζκίδεηαη ν 

θίλδπλνο κεηαμχ αμηνγξάθσλ πνπ έρνπλ αξλεηηθή ζπζρέηηζε κεηαμχ ηνπο. Ζ Βαζηιεία 

έδσζε κεγάιε έκθαζε ζηνπο θηλδχλνπο ηεο αγνξάο απφ ηα κέζα ηεο δεθαεηίαο ηνπ 1990 

θαη εθαξκφζηεθε απφ ην 1998, φηαλ πξνέηξεςε ηα πηζησηηθά ηδξχκαηα λα ρξεζηκνπνηνχλ 

εζσηεξηθά κνληέια βαζηζκέλα ζηελ κεζνδνινγία ηεο κέγηζηεο δπλεηηθήο δεκηάο. Ζ 

κέζνδνο απηή ππνινγίδεη ηνλ θίλδπλν ελφο ραξηνθπιαθίνπ πνπ πξνέξρεηαη απφ ηηο 

κεηαβνιέο ηεο αγνξάο θαη σο εθ ηνχηνπ εθηηκά ηα απαηηνχκελα θεθάιαηα γηα ηελ 

αληηκεηψπηζε ηνπο. Όκσο αλ θαη ε Βαζηιεία έζεζε απζηεξνχο θαλφλεο, νη νπνίνη ζχζηελε 

λα αθνινπζνχληαη απφ φια ηα κέιε ηεο, εληνχηνηο ηελ δεθαεηία ηνπ 1990 εκθαλίζηεθαλ 

λέεο αηηίεο πνπ νδήγεζαλ ζε πηψρεπζε αξθεηψλ ηξαπεδψλ. Οη αηηίεο απηέο ζπλδένληαη κε 

ηελ εηαηξηθή δηαθπβέξλεζε ησλ ηξαπεδψλ, δειαδή ηηο δηαδηθαζίεο πνπ αθνινπζνχζαλ 

ζηελ ιήςε ησλ απνθάζεσλ. Έηζη ην λέν θαλνληζηηθφ πιαίζην ηεο Βαζηιείαο ΗΗ έπξεπε λα 
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θαιχςεη θαη απηφ ηνλ θίλδπλν, ν νπνίνο νλνκάζηεθε ιεηηνπξγηθφο θίλδπλνο. Όκσο, φπσο 

ζε θάζε αλαζεψξεζε έηζη θαη ζηελ αλαζεψξεζε ηνπ επνπηηθνχ πιαηζίνπ ησλ ηξαπεδψλ 

έπξεπε λα ππάξμνπλ βειηηψζεηο. Μαδί κε ηελ ελζσκάησζε ηνπ ιεηηνπξγηθνχ θηλδχλνπ 

έγηλε πξνζπάζεηα βειηίσζεο ηεο απνηειεζκαηηθφηεηαο ησλ ηξαπεδψλ σο πξνο ηηο 

ππνρξεψζεηο ηεο θεθαιαηαθήο ηνπο επάξθεηαο, δεκηνπξγψληαο έηζη θίλεηξα γηα ηελ 

ρξεκαηνδφηεζε πγηψλ δαλεηνιεπηψλ θαη ηηκσξψληαο ηηο ηξάπεδεο πνπ επέιεγαλ λα 

δηεπξχλνπλ ηνλ φγθν εξγαζηψλ. Σν 1999 ε επηηξνπή ηεο Βαζηιείαο έδσζε ζηελ 

δεκνζηφηεηα αλαζεψξεζε ηνπ θεηκέλνπ ηνπ 1988 πξνο ζρνιηαζκφ ζε ζέκαηα πηζησηηθνχ 

θηλδχλνπ, θάηη πνπ νδήγεζε ζε ζπλερείο δηαβνπιεχζεηο κεηαμχ ησλ θεληξηθψλ θνξέσλ. Ζ 

βαζηθή κεζνδνινγία ηνπ πξψηνπ αλαζεσξεκέλνπ ζπκθψλνπ ηεο Βαζηιείαο αθνξνχζε 

άκεζα ηα επνπηηθά ηδία θεθάιαηα. πγθεθξηκέλα, νη ζηαζκίζεηο πηζησηηθνχ θηλδχλνπ γηα 

έθζεζε έλαληη θξαηψλ θαη ηξαπεδψλ δηαθνξνπνηνχληαη αλάινγα κε ηα ζηνηρεία πνπ 

δηαηεξνχζε ν ΟΟΑ γηα ην θάζε θξάηνο. πλεπψο, ηα θξάηε-κέιε ηα νπνία εληάζζνληαλ 

ζηελ Α δψλε πηζησηηθνχ θηλδχλνπ εζεσξείην φηη αληηκεησπίδνπλ κηθξφηεξν θίλδπλν, ελψ 

ηα ινηπά θξάηε ηεο Β‟ δψλεο πςειφηεξν θίλδπλν. 

Αμίδεη λα ζεκεησζεί εδψ φηη νη θαηεπζπληήξηεο γξακκέο ηνπ ζπκθψλνπ ηεο Βαζηιείαο 

έρνπλ ελζσκαησζεί ζηελ εζληθή λνκνζεζία θξαηψλ ηα νπνία δελ έρνπλ ππνρξέσζε λα ην 

θάλνπλ. Μάιηζηα, αλ θαη νη θαηεπζπληήξηεο γξακκέο ηεο Βαζηιείαο Η απεπζχλνληαλ ζε 

αλεπηπγκέλεο ρψξεο, αξθεηά αλαδπφκελα θξάηε ελζσκάησζαλ ηηο νδεγίεο ηεο, κε ζθνπφ 

ηελ επίηεπμε νηθνλνκηθήο ζηαζεξφηεηαο θαη πξφζβαζεο ζε θζελφηεξν ρξήκα. 

 

4.3 Σο ζύμθυνο ηηρ Βαζιλείαρ ΗΗ
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Ζ ζπλερηδφκελε νηθνλνκηθή αζηάζεηα θαη νη ρξεκαηνπηζησηηθέο θξίζεηο ηεο δεθαεηίαο 

ηνπ 1990 νδήγεζαλ ηελ επηηξνπή ηεο Βαζηιείαο ζηελ αλαζεψξεζε θαη ζπκπιήξσζε ηνπ 

θεηκέλνπ ηεο Βαζηιείαο Η. Σν 1999 ε επηηξνπή εμέδσζε ην «Αλαζεσξεκέλν πιαίζην γηα 

ηελ δηεζλή ζχγθιηζε ζηελ κέηξεζε θεθαιαίνπ θαη δέθα ειάρηζησλ θεθαιαηαθψλ 

απαηηήζεσλ», ην νπνίν ζε ζπλέρεηα ηνπ πξψηνπ νλνκάζηεθε Βαζηιεία ΗΗ. Οη ηξέρνπζεο 

πξαθηηθέο ηεο ηξαπεδηθήο αγνξάο νδήγεζαλ ην 1999 ζε εθηεηακέλεο δηαβνπιεχζεηο γηα 

ηελ ηξνπνπνίεζε ηνπ αξρηθνχ ζπκθψλνπ. Σν 2001, ε επηηξνπή ηεο Βαζηιείαο εμέδσζε 

θαη λέν έγγξαθν ζην νπνίν παξνπζηάδνληαλ κε ιεπηνκέξεηεο ηξφπν νη αλαζεσξεκέλεο 

πξνηάζεηο, κε πξνβιεπφκελν ρξφλν εθαξκνγήο ην 2004. Αλαθνξηθά κε ηα θξάηε-κέιε 

ηεο επξσδψλεο, γηα λα ελζσκαηψζνπλ ηηο νδεγίεο ηεο Βαζηιείαο, ζα πξέπεη 

πξνεγνπκέλσο απηέο λα γίλνπλ απνδεθηέο απφ ηελ ΔΚΣ θαη ηελ Δπξσπατθή Δπηηξνπή, ε 

νπνία κε ηελ ζεηξά ηεο εμέδσζε θείκελν πξνο ζρνιηαζκφ, ην νπνίν ζηελ πξαγκαηηθφηεηα 

βξηζθφηαλ ζηελ ίδηα γξακκή κε ηηο πξνηάζεηο ηνπ αλαζεσξεκέλνπ θεηκέλνπ ηεο 

Βαζηιείαο. Έηζη, ζηηο 26 Ηνπλίνπ 2004 εθδφζεθε ην αλαζεσξεκέλν πιαίζην ηεο 

θεθαιαηαθήο επάξθεηαο ην νπνίν είλαη γλσζηφ σο Βαζηιεία ΗΗ. 

ηελ ΔΔ ε κεηαβίβαζε απφ ηελ Βαζηιεία Η ζηελ Βαζηιεία ΗΗ έγηλε κε ηελ νδεγία 

2004/48 ΔΚ, θαζνξίδνληαο ηνπο ζηφρνπο ηνπ ζεζκηθνχ πιαηζίνπ θεθαιαηαθήο επάξθεηαο 

σο εμήο: 
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 Να δηαθπιάηηεη θαη λα εληζρχεη ηελ πεηζαξρία ηεο αγνξάο κε ζθνπφ ηελ εχξπζκε 

ιεηηνπξγία θαη ζηαζεξφηεηα ηνπ δηεζλνχο ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο, 

 Να ακβιχλεη ηηο αληζφηεηεο ζηηο ζπλζήθεο δηεζλνχο αληαγσληζκνχ κεηαμχ 

πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ, θαζνξίδνληαο νκνηφκνξθεο δηαδηθαζίεο επνπηείαο ηεο 

θεθαιαηαθήο επάξθεηαο απφ ηηο αξκφδηεο επνπηηθέο αξρέο, 

 Να επηβάιιεη ειάρηζηεο θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο γηα ηελ θάιπςε ησλ 

αλαιακβαλφκελσλ απφ ηα πηζησηηθά ηδξχκαηα θηλδχλσλ, ψζηε λα απνηξέπνληαη ν 

θίλδπλνο πηψρεπζεο. 

Βαζίδεηαη ζε ηξεηο θχξηνπο ππιψλεο: ησλ ειάρηζησλ θεθαιαηαθψλ απαηηήζεσλ, ηνπ 

επνπηηθνχ ειέγρνπ θαη ηεο πεηζαξρίαο ηεο αγνξάο. Οη βαζηθνί ζηφρνη ηνπ λένπ ζπκθψλνπ 

ζπλίζηαληαη ζε ηξεηο θαηεπζχλζεηο: α) Να δεκηνπξγεζεί δηαθαλήο θαη ζηαζεξή αγνξά, ε 

νπνία ζα δηαζθαιίδεηαη απφ ηελ ζπλερή επνπηηθή δηαδηθαζία, β) λα κεδεληζηεί ν θίλδπλνο 

απφ δηαθνξεηηθέο κνξθέο δξαζηεξηνηήησλ ππνρξεψλνληαο ηηο ηξάπεδεο λα ιακβάλνπλ 

κέηξα πιήξνπο θάιπςεο ηνπ ζπλφινπ ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαη κε θηλδχλσλ πνπ 

ιακβάλνπλ, γ) ζηαδηαθά λα ζπγθιίλεη ην χςνο ησλ επνπηηθψλ ηδίσλ θεθαιαίσλ πξνο ην 

νηθνλνκηθφ θεθάιαην ησλ ηξαπεδψλ, κέζσ ειέγρσλ ησλ επνπηηθψλ αξρψλ σο απνηέιεζκα 

ηεο απνηίκεζεο ησλ εκπνξηθψλ ηξαπεδψλ γηα ηνπο θηλδχλνπο πνπ αλαιακβάλνπλ. 

 

 

4.4 Οι ηπειρ πςλώνερ ηηρ Βαζιλείαρ ΗΗ
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1. Ππιψλαο Η: Καζνξίδνληαη νη θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο γηα ηελ θάιπςε ηνπ 

πηζησηηθνχ θηλδχλνπ αληηζπκβαιινκέλνπ, ηνπ θηλδχλνπ αγνξάο θαη, γηα πξψηε 

θνξά, ηνπ ιεηηνπξγηθνχ θηλδχλνπ. 

2. Ππιψλαο ΗΗ: Αξρηθψο θαζνξίδεηαη πνηνο είλαη ν ζθνπφο ηεο ζρεδηαδφκελεο 

δηαδηθαζίαο πνπ αθνινπζείηαη απφ ηηο επνπηηθέο αξρέο αλαθνξηθά κε ηελ 

αμηνιφγεζε ηεο θεθαιαηαθήο επάξθεηαο ησλ ηξαπεδψλ θαη αθνινχζσο ζεζπίδνληαη 

νη γεληθέο θαηεπζχλζεηο πνπ δηέπνπλ ηελ ζρεδηαδφκελε δηαδηθαζία. ηελ πξάμε ν 

Ππιψλαο ΗΗ ιεηηνπξγεί ζπκπιεξσκαηηθά ζηνλ ππιψλα Η, αθνχ ζε απηφλ 

ππνινγίδνληαη νη θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο πέξαλ ησλ επνπηηθψλ θεθαιαίσλ. 

3. Ππιψλαο ΗΗΗ: Δληζρχεη ηελ πεηζαξρία ηεο αθνξάο κέζσ ηεο δεκνζηνπνίεζεο 

ζπγθεθξηκέλσλ πνηνηηθψλ θαη πνζνηηθψλ ζηνηρείσλ πνπ ζπλδένληαη κε ηελ 

θεθαιαηαθή επάξθεηα, ηνπο θηλδχλνπο πνπ αλαιακβάλεη θαη ηνλ ηξφπν πνπ ηνπο 

δηαρεηξίδεηαη ε ηξάπεδα. Αιιά απφ απηά ηα ζηνηρεία νθείινπλ λα 

δεκνζηνπνηνχληαη ζε ηξηκεληαία βάζε θαη άιια ζε εμακεληαία ε εηήζηα βάζε. 

Απφ ηα παξαπάλσ γίλεηαη θαηαλνεηφ φηη ν ηξεηο ππιψλεο ηνπ λένπ ζπκθψλνπ 

ιεηηνπξγνχλ ζπκπιεξσκαηηθά θαη αιιεινεληζρπφκελα θαη πξέπεη λα εθαξκφδνληαη 

ζπλνιηθά, δηαθνξεηηθά ε επνπηεία δελ κπνξεί λα επηηχρεη ηνπο ζηφρνπο ηεο. Ζ 

απνηειεζκαηηθφηεηα ηνπ πξψηνπ ππιψλα εμαξηάηαη απφ ηελ ηθαλφηεηα ησλ επνπηηθψλ 

αξρψλ λα παξαθνινπζνχλ θαη λα ειέγρνπλ ηελ ζσζηή ιεηηνπξγία ηνπο κέζσ ησλ 
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δηαδηθαζηψλ πνπ πξνβιέπνληαη ζηνλ δεχηεξν ππιψλα. Ο ηξίηνο ππιψλαο αθελφο 

δηαζθαιίδεη θαη αθεηέξνπ παξέρεη θίλεηξα ζηηο ηξάπεδεο. Μέζσ ηεο ππνρξέσζεο λα 

γλσζηνπνηνχλ αλαιπηηθά ζηνηρεία γηα ηνπο θηλδχλνπο πνπ αλαιακβάλνπλ, νη ηξάπεδεο, 

ζηελ πξνζπάζεηα ηνπο λα παξνπζηάζνπλ φζν ην δπλαηφλ θαιχηεξε θαη αζθαιέζηεξε 

εηθφλα πξνο θάζε ελδηαθεξφκελν, πξνρσξνχλ  ζηελ βειηίσζε ησλ δηαδηθαζηψλ 

αλαθνξηθά κε ηελ δηαρείξηζε ησλ θηλδχλσλ πνπ αλαιακβάλνπλ θαη ηελ 

απνηειεζκαηηθφηεηα ηνπο. Χο πξνο ηνλ Γείθηε Κεθαιαηαθήο Δπάξθεηαο ηεο θάζε 

ηξάπεδαο, απηφο απνηειεί ίζσο ηνλ πην ζεκαληηθφ παξάγνληα ζηελ εηθφλα ηεο σο πξνο 

ηξίηνπο ελδηαθεξφκελνπο αιιά θαη ζηνπο ειέγρνπο ηεο επνπηεχνπζαο αξρή. Τπνινγίδεη 

ηελ ζρέζε κεηαμχ ησλ επνπηηθψλ ηδίσλ θεθαιαίσλ θαη ησλ ζηνηρείσλ ηνπ ζηαζκηζκέλνπ 

έλαληη ησλ θηλδχλσλ ελεξγεηηθνχ έρνληαο ζηνλ αξηζκεηή ηα επνπηηθά θεθάιαηα θαη ζηνλ 

παξνλνκαζηή ην άζξνηζκα θηλδχλσλ(πηζησηηθφο, αγνξάο θαη ιεηηνπξγηθφο), αθνχ 

πξνεγνπκέλσο έρνπλ ζηαζκηζηεί σο πξνο ην ζπλνιηθφ ελεξγεηηθφ ηεο ηξάπεδαο. 

Αθνινχζσο παξνπζηάδεηαη ε ζεκαληηθφηεηα ησλ ηξηψλ ππιψλσλ γηα ηελ επνπηεία ησλ 

ηξαπεδψλ κέζσ ηνπ ζπκθψλνπ ηεο Βαζηιείαο ΗΗ. 

 

 

4.4.1 Πςλώναρ Η – Κεθαλαιακέρ Απαιηήζειρ
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 ηνλ ππιψλα Η πεξηγξάθεηαη ε κεζνδνινγία βάζεη ηεο νπνίαο ππνινγίδνληαη νη 

ειάρηζηεο θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο ηνπ 8% ζε ζρέζε κε ην ζηαζκηζκέλν έλαληη ηνπ 

θηλδχλνπ ελεξγεηηθνχ. Οη δηαηάμεηο αλαθνξηθά κε ηνλ νξηζκφ ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ, ηνπ 

8% σο ειάρηζην πνζνζηφ θεθαιαηαθψλ απαηηήζεσλ θαη ε επνπηηθή δηαδηθαζία ζηελ 

αληηκεηψπηζε ησλ θηλδχλσλ αγνξάο παξακέλνπλ ακεηάβιεηεο ζε ζρέζε κε ηελ Βαζηιεία 

Η. Χο βαζηθά ηδία θεθάιαηα (Tier1) ζεσξνχληαη θπξίσο ην θαηαβεβιεκέλν κεηνρηθφ 

θεθάιαην, ηα απνζεκαηηθά θαη ην θεθάιαην εηο λένλ. Δπί ησλ ζπλνιηθψλ βαζηθψλ ηδίσλ 

θεθαιαίσλ ππνινγίδεηαη ν Γείθηεο Κεθαιαηαθήο Δπάξθεηαο γηα επνπηηθνχο ζθνπνχο 

έλαληη πηζησηηθνχ θίλδπλνπ θαη θίλδπλνπ αγνξάο. Ο Γείθηεο Κεθαιαηαθήο Δπάξθεηαο γηα 

επνπηηθνχο ζθνπνχο ππνινγίδεηαη σο ην πειίθν ησλ βαζηθψλ ηδίσλ θεθαιαίσλ έλαληη ηνπ 

ελεξγεηηθνχ ηεο ηξάπεδαο, ζηαζκηζκέλν φκσο θαηά ησλ θηλδχλσλ πνπ αληηζηνηρνχλ ζην 

ελεξγεηηθφ γηα ηνπο ηξεηο ηχπνπο θηλδχλσλ (πηζησηηθφο, αγνξάο, ιεηηνπξγηθφ). 

 Ζ θχξηα δηαθνξνπνίεζε ηεο Βαζηιείαο ΗΗ έγθεηηαη ζηνλ ηξφπν κέηξεζεο ηνπ 

πηζησηηθνχ θηλδχλνπ θαη ηνπ θηλδχλνπ αληηζπκβαιινκέλνπ θαζψο θαη ζηελ επέθηαζε ησλ 

θεθαιαηαθψλ απαηηήζεσλ γηα ηελ αληηκεηψπηζε ηνπ ιεηηνπξγηθνχ θηλδχλνπ. Δηδηθφηεξα, 

ν ππιψλαο Η ηεο Βαζηιείαο ΗΗ παξνπζηάδεη ηηο παξαθάησ αιιαγέο ζην θνηλφ θαλνληζηηθφ 

πιαίζην: 

i. Ο πηζησηηθφο θίλδπλνο απνηειεί ηνλ παιαηφηεξν θαη πην ζεκαληηθφ θίλδπλν πνπ 

αληηκεησπίδνπλ νη ηξάπεδεο. Ο θίλδπλνο πξνέξρεηαη απφ ηελ αδπλακία ή θαη ηελ 

άξλεζε ηνπ αληηζπκβαιινκέλνπ λα εθπιεξψζεη ηηο ππνρξεψζεηο ηνπ. ηελ 

Βαζηιεία ΗΗ, ηξνπνπνηείηαη ε ηζρχνπζα ηππνπνηεκέλε κέζνδνο γηα ηνλ ππνινγηζκφ 

ησλ θεθαιαηαθψλ απαηηήζεσλ θαη κε ηνλ λέν ζχκθσλν ε κέηξεζε ηνπ πηζησηηθνχ  
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Πεγή: Ησάλλεο Γ. Νηφθαο θαη Απφζηνινο Γ. Υξηζηφπνπινο (2012), Θέκαηα ηξαπεδηθήο θαη ρξεκαηννηθνλνκηθήο ζεσξίαο, 

Κεθάιαην 4 ζειίδα 177-180 
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θηλδχλνπ βαζίδεηαη ζε αμηνινγήζεηο εζσηεξηθψλ νίθσλ πηζηνιεπηηθήο 

αμηνιφγεζεο. Χζηφζν, θαη ζην θαλνληζηηθφ πιαίζην ηεο Βαζηιείαο ΗΗ δηαηεξείηαη ε 

ινγηθή ηεο Βαζηιείαο Η βάζεη ηεο νπνίαο ν θίλδπλνο εληάζζεηαη ζε ζπγθεθξηκέλεο 

θιίκαθεο πξνθαζνξηζκέλσλ ζπληειεζηψλ ζηάζκηζεο θηλδχλνπ. Καζψο νη θίλδπλνη 

πνπ αλαιακβάλεη κία ηξάπεδα πξνζδηνξίδνληαη αλάινγα κε ηελ δηαβάζκηζε ηεο 

πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο ηνπ αληηζπκβαιινκέλνπ βάζεη εμσηεξηθψλ δηαδηθαζηψλ 

αμηνιφγεζεο, ε πξνζέγγηζε απηή απνθηά κεγαιχηεξε αμηνπηζηία. 

ii. Ο ππνινγηζκφο ηνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ κπνξεί λα γίλεηαη βάζεη εζσηεξηθψλ 

ζπζηεκάησλ δηαβάζκηζεο. Αλ θαη ηέηνηα ζπζηήκαηα κπνξεί λα αλαπηπρζνχλ απφ 

ηηο ίδηεο ηηο ηξάπεδεο φηαλ δηαζέηνπλ εμεηδηθεπκέλν πξνζσπηθφ, ζπλήζσο 

ζρεδηάδνληαη θαη αλαπηχζζνληαη απφ εηδηθνχο νίθνπο πηζηνιεπηηθήο αμηνιφγεζεο 

θαη εγθαζίζηαληαη ζηηο εγθαηαζηάζεηο ηεο ηξάπεδαο πνπ ηα ρξεζηκνπνηεί σο 

εζσηεξηθά ζπζηήκαηα. Ζ πξνζέγγηζε απηή παξέρεη δχν ελαιιαθηηθνχο ηξφπνπο 

ππνινγηζκνχ ηνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ αλαιφγσο ηνπ επηπέδνπ εζσηεξηθψλ 

ζπζηεκάησλ δηαβάζκηζεο θηλδχλσλ πνπ δηαζέηεη ε ηξάπεδα: ε ζεκειηψδεο κέζνδνο 

(foundation approach) θαη ε πξνεγκέλε (ή εμειηγκέλε) κέζνδνο (advanced 

approach). 

iii. Γηακνξθψλεηαη αλαιπηηθφ πιαίζην γηα ηελ επνπηηθή κεηαρείξηζε ησλ 

ηηηινπνηεκέλσλ απαηηήζεσλ (πιαίζην πνπ απνπζίαδε εληειψο απφ ην αξρηθφ 

ζχκθσλν). 

iv. Οη ηξάπεδεο πνπ πιεξνχλ ηηο πξνυπνζέζεηο ζα κπνξνχλ λα ρξεζηκνπνηνχλ 

κεζφδνπο άκβιπλζεο ηνπ θηλδχλνπ γηα λα κεηψζνπλ ηηο θεθαιαηαθέο επηβαξχλζεηο 

ηνπο, φπσο ηηο εμαζθαιίζεηο ηηο εγγπήζεηο θαη ηα πηζησηηθά παξάγσγα θαζψο θαη 

ην ζπκςεθηζκφ ζηνηρείσλ εληφο ηζνινγηζκνχ. 

v. Σέινο, εηζάγνληαη γηα πξψηε θνξά θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο έλαληη ηνπ 

ιεηηνπξγηθνχ θηλδχλνπ. ηελ έλλνηα ηνπ ελ ιφγσ θηλδχλνπ εκπίπηνπλ νη δεκίεο πνπ 

νθείινληαη ζηελ αλεπάξθεηα/αθαηαιιειφηεηα ησλ εζσηεξηθψλ δηαδηθαζηψλ θαη 

ζπζηεκάησλ, ζε αλζξψπηλν παξάγνληα ή ζε εμσηεξηθά αίηηα. Ζ πξαθηηθή πνπ 

αθνινπζείηαη ζε απηή ηελ πεξίπησζε είλαη κηα θαηά πξνζέγγηζε εθηίκεζε ελφο 

πνζνζηνχ, αλαιφγσο ηνπ είδνπο ηεο ηξαπεδηθή πνπ πξνζθέξεηαη, επί ηνπ κέζνπ 

φξνπ ησλ κεηθηψλ θεξδψλ ηεο ηειεπηαίαο ηξηεηίαο. Ζ Βαζηιεία ΗΗ πξνηείλεη ηξεηο 

ηξφπνπο γηα ηνλ ππνινγηζκφ ησλ θεθαιαηαθψλ απαηηήζεσλ θαηά ηνπ ιεηηνπξγηθνχ 

θηλδχλνπ: α) κέζνδνο ηνπ βαζηθνχ δείθηε (basic indicator approach), β) 

ηππνπνηεκέλε κέζνδνο (standardized approach), γ) εμειηγκέλε κέζνδνο κέηξεζεο 

(advanced measurement approach). 
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4.4.2 Πςλώναρ ΗΗ- Γιαδικαζία Δποπηικήρ Αξιολόγηζηρ
57

 

 

 Αλαθνξηθά κε ηνλ δεχηεξν ππιψλα, ε επηηξνπή ηνλίδεη φηη ε επίβιεςε ηεο 

θεθαιαηαθήο επάξθεηαο απφ ηηο επνπηηθέο αξρέο απνηειεί βαζηθφ ζπκπιήξσκα ζηηο 

ειάρηζηεο θχξηεο απαηηήζεηο θαη ηελ πεηζαξρία αγνξάο. Ο δεχηεξνο ππιψλαο ηνπ λένπ 

πιαηζίνπ πξννξίδεηαη λα δηαζθαιίζεη φηη θάζε ηξάπεδα έρεη ηηο πγηείο εζσηεξηθέο 

δηαδηθαζίεο ζε ηζρχ γηα λα αμηνινγήζεη ηελ επάξθεηα ηνπ θεθαιαίνπ ηεο βαζηζκέλν ζε 

κία ιεπηνκεξή αμηνιφγεζε ησλ θηλδχλσλ ηεο. 

 Απηή ε πξφηαζε δελ πξννξίδεηαη λα αληηθαηαζηήζεη ηελ θξίζε θαη ηελ πείξα ηεο 

δηαρείξηζεο ησλ ηξαπεδψλ ή λα κεηαηνπίζεη ηελ επζχλε γηα ηελ επίβιεςε ηεο 

θεθαιαηαθήο επάξθεηαο ζηηο επνπηηθέο αξρέο. Ζ Δπηηξνπή επηδηψθεη λα ελζαξξχλεη έλαλ 

πην ελεξγφ δηάινγν κεηαμχ ησλ ηξαπεδψλ θαη ησλ επνπηηθψλ αξρψλ, έηζη ψζηε, φηαλ 

πξνζδηνξίδνληαη νη αλεπάξθεηεο, λα κπνξνχλ λα ιεθζνχλ άκεζα θαη απνθαζηζηηθά γηα λα 

κεηψζνπλ ηνλ θίλδπλν ή λα απνθαηαζηήζνπλ ην θεθάιαην. 

 Ζ επηηξνπή έρεη επεθηαζεί ζηηο βαζηθέο έλλνηεο ηεο αλαζεψξεζεο γηα ηελ επίβιεςε 

ηεο θεθαιαηαθήο επάξθεηαο ησλ ηξαπεδψλ απφ ηηο επνπηηθέο αξρέο πνπ πεξηγξάθνληαη 

ζην ζπκβνπιεπηηθφ έγγξαθν ηνπ Ηνπλίνπ 1999 θαη έρεη πξνζδηνξίζεη ηέζζεξηο βαζηθέο 

αξρέο, νη νπνίεο δηακνξθψλνληαη θαησηέξσ. Απηέο νη αξρέο ζπκπιεξψλνπλ ηελ εθηελή 

επνπηηθή θαζνδήγεζε πνπ έρεη αλαπηπρζεί θαη έρεη δεκνζηεπηεί απφ ηελ Δπξψπε. 

ΑΡΥΖ 1η: Οη ηξάπεδεο πξέπεη λα έρνπλ κία δηαδηθαζία ππνινγηζκνχ γηα ην ζπλνιηθφ 

θεθάιαην ηνπο ζε ζρέζε κε ην είδνο θαη ηελ πνζφηεηα θηλδχλνπ θαη κία ζηξαηεγηθή 

δηαηήξεζεο ηνπ επηπέδνπ θεθαιαηαθήο επάξθεηαο. Οη ηξάπεδεο, επνκέλσο, πξέπεη 

ζπλερψο λα ειέγρνπλ ηελ επάξθεηα ηνπ θεθαιαίνπ ηνπο θαη κάιηζηα ρξεζηκνπνηψληαο 

αθξαίεο ππνζεηηθέο θαηαζηάζεηο. 

ΑΡΥΖ 2η: Oη επνπηηθέο αξρέο πξέπεη λα εμεηάδνπλ θαη λα αμηνινγνχλ ηελ ζηξαηεγηθή 

ηεο θεθαιαηαθήο επάξθεηαο ησλ ηξαπεδψλ θαη ηα εζσηεξηθά ηνπο ζπζηήκαηα, θαζψο 

επίζεο θαη ηελ δπλαηφηεηα ηνπο λα παξαθνινπζνχλ θαη λα επηβεβαηψλνπλ ηνπο δείθηεο 

επνπηηθνχ θεθαιαίνπ εμαζθαιίδνληαο ηελ ζπκκφξθσζε ηνπο κε ηηο απαηηνχκελεο 

ξπζκίζεηο. Δπηπξφζζεηα, νη επνπηηθέο αξρέο πξέπεη λα ιάβνπλ ηα θαηάιιεια επνπηηθά 

κέηξα εάλ δελ είλαη ηθαλνπνηεκέλνη κε ηα απνηειέζκαηα απηή ηεο δηαδηθαζίαο. 

ΑΡΥΖ 3η: Oη επνπηηθέο αξρέο πξέπεη λα απαηηήζνπλ απφ ηηο ηξάπεδεο λα ιεηηνπξγήζνπλ 

πάλσ απφ ηηο ειάρηζηεο θχξηεο ξπζκίζεηο θαη θπξίσο λα θξαηήζνπλ ην θεθάιαην θαη πάλσ 

απφ ην ειάρηζην επίπεδν πνπ απαηηείηαη. 

ΑΡΥΖ 4η: Οη επνπηηθέο αξρέο ζα πξέπεη λα παξεκβαίλνπλ ζε έλα αξρηθφ ζηάδην γηα λα 

εκπνδίζνπλ ην θεθάιαην λα πέζεη θάησ απφ ηα θαηψηαηα απαηηνχκελα επίπεδα ζε 

ζπλάξηεζε κε ηνπο αλαιακβαλφκελνπο θηλδχλνπο. Πξέπεη λα απαηηνχλ άκεζα δηνξζσηηθά 

κέηξα εάλ ην θεθάιαην δελ δηαηεξείηαη ζηα ειάρηζηα επηηξεπηά επίπεδα, επεκβαίλνληαο 

ζηελ ίδηα ηελ ιεηηνπξγία ηεο ηξάπεδαο. 
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Πεγή: Κψζηαο Μειάο (2002), Δηζαγσγή ζηελ ηξαπεδηθή ρξεκαηννηθνλνκηθή δηνηθεηηθή, Κεθάιαην 17 ζειίδα 406-407 
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4.4.3 Πςλώναρ ΗΗΗ-Πειθαπσία ηηρ αγοπάρ
58

 

 

 Σν ηξίην ζεκαληηθφ ζηνηρείν ηεο πξνζέγγηζεο ηεο Δπξψπεο είλαη ε πεηζαξρία ηεο 

αγνξάο σο κεραληζκφο ελδπλάκσζεο ηεο θεξεγγπφηεηαο ησλ ηξαπεδψλ. Βαζηθφ κέιεκα 

ηεο επηηξνπήο είλαη ε εηζαγσγή επνπηηθψλ κέηξσλ γηα ηελ πξνψζεζε ηεο αζθάιεηαο θαη 

ηεο πγείαο ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ νξγαληζκψλ θαη ησλ ηξαπεδηθψλ ζπζηεκάησλ. 

 Ζ επηηξνπή ηνλίδεη φηη ε εληζρπκέλε δηαθάλεηα είλαη απαξαίηεην ζπκπιήξσκα ηνπ 

επνπηηθνχ ειέγρνπ, δεκηνπξγψληαο νθέιε γηα ηνπο ρξεκαηννηθνλνκηθνχο νξγαληζκνχο, 

ηνπο επελδπηέο, ηνπο θαηαζέηεο θαη ηα ηξαπεδηθά ζπζηήκαηα γεληθφηεξα. 

 Θεσξεί φηη είλαη απαξαίηεηε ε εηζαγσγή γεληθψλ πξνηχπσλ θνηλνπνίεζεο 

απνηειεζκάησλ, παξφιν πνπ εληνπίδνληαη δπζθνιίεο ζηελ εληαία εθαξκνγή ηνπ ιφγσ ησλ 

δηαθνξεηηθψλ λνκηζκαηηθψλ θαλφλσλ πνπ ηζρχνπλ ζε θάζε ρψξα. 

 Δπηπξφζζεηα, ε Δπηηξνπή θάλεη ιφγν γηα πηνζέηεζε εληαίαο πνιηηηθήο θνηλνπνίεζεο 

απφ φιεο ηηο ηξάπεδεο. Απηή ε πνιηηηθή ζα πξέπεη λα πεξηγξάθεη ην ζηφρν θαη ηελ 

ζηξαηεγηθή ηεο θάζε ηξάπεδαο γηα ηελ δεκφζηα θνηλνπνίεζε ησλ πιεξνθνξηψλ ηεο, ηφζν 

γηα ηνπο ρξεκαηννηθνλνκηθνχο φξνπο φζν θαη ηελ απφδνζε ηεο. Ο 2νο ππιψλαο 

δηεπθξηλίδεη κηα παξφκνηα αξρή φζνλ αθνξά ζηελ αμηνιφγεζε ηνπ θηλδχλνπ θαη ηνπ 

θεθαιαίνπ. 

 Ζ Δπηηξνπή επίζεο ζεσξεί φηη νη επνπηηθέο αξρέο πξέπεη λα αμηνινγνχλ ην θαζεζηψο 

θνηλνπνίεζεο ησλ ηξαπεδψλ θαη λα ιακβάλνπλ ηα θαηάιιεια κέηξα. Γηα παξάδεηγκα, 

φηαλ κηα ηξάπεδα δελ ζπκκνξθψλεηαη κε ηηο ζπζηάζεηο θνηλνπνίεζεο αλαγλσξίδνληαη ζηα 

δηεζλή ινγηζηηθά πξφηππα, κε απνηέιεζκα ε δπλαηφηεηα επηβνιήο ησλ πξνηχπσλ λα 

εληζρπζεί ζεκαληηθά. 

 Σέινο, ε Δπηηξνπή έρεη θαζνξίζεη έλα επξχ θάζκα ησλ πιεξνθνξηψλ απφ ην νπνίν ζα 

επεμεξγάδεηαη ηηο ηειηθέο πξνηάζεηο θνηλνπνίεζεο. Θα ήηαλ ρξήζηκν ηα ελδηαθεξφκελα 

ζπκβαιιφκελα κέξε λα εθθξάζνπλ ηηο απφςεηο ηνπο ζρεηηθά κε ηελ ζρεηηθφηεηα, ηελ 

αθαηαιιειφηεηά θαη ην επίπεδν ιεπηνκέξεηαο ησλ θνηλνπνηήζεσλ πνπ θαζνξίζηεθαλ ζην 

δηθαηνινγεηηθφ έγγξαθν, ηδηαίηεξα ζηελ πεξηνρή ΗRB, θαη ζηνλ ηξφπν κε ηνλ νπνίν 

κπνξνχλ λα βειηησζνχλ νη θνηλνπνηήζεηο. Οπνηεζδήπνηε ζπγθεθξηκέλεο αλεζπρίεο 

ζρεηηθά κε ηελ θνηλνπνίεζε ησλ ηδηφθηεησλ πιεξνθνξηψλ πξέπεη λα αξζξσζνχλ ζαθψο 

θαη λα εζηηάζνπλ ζηνλ ηξφπν κε ηνλ νπνίν κπνξνχλ λα επηιπζνχλ νη δπζθνιίεο. Δλ 

πξνθεηκέλσ, ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα ελζαξξχλνληαη γηα λα πξνηείλνπλ ηηο ζρεηηθέο 

ελαιιαθηηθέο πιεξνθνξίεο πνπ ζα κπνξνχζαλ λα απνθαιπθζνχλ ρσξίο πξφθιεζε ησλ 

ηδηφθηεησλ αλεζπρηψλ.  Ζ επηηξνπή εθζέηεη ηα πξφηππα γηα επεμεγεκαηηθνχο ιφγνπο πνπ 

πξννξίδνληαη λα δψζνπλ έλαλ ζαθή θαη πεξηεθηηθφ νδεγφ ζηελ πξαγκαηνπνίεζε πνιιψλ 

απφ ηηο θνηλνπνηήζεηο. 

 Ο 3νο Ππιψλαο δεκηνπξγεί θίλεηξα βειηίσζεο ηεο δηαρείξηζεο θηλδχλσλ θαη ηεο 

δηαηήξεζεο επαξθνχο θεθαιαηαθνχ απνζέκαηνο (capital buffer). Έλαο βαζηθφο δείθηεο 

πνπ κπνξεί λα ελεξγνπνηήζεη ηελ πεηζαξρία ηεο αγνξάο είλαη ην risk premium ηνπ 

θεθαιαίνπ κεησκέλεο εμαζθάιηζεο, εμαηηίαο ηεο χπαξμεο δπλαηνχ θηλήηξνπ 

παξαθνινχζεζεο, απφ ηνπο πηζησηέο, ηεο ζπκπεξηθνξάο ηνπ ηξαπεδηθνχ ηδξχκαηνο ζηελ 

αλάιεςε θηλδχλνπ. 
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Πεγή: Κψζηαο Μειάο (2002), Δηζαγσγή ζηελ ηξαπεδηθή ρξεκαηννηθνλνκηθή δηνηθεηηθή, Κεθάιαην 17 ζειίδα 408-409 
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ΚΔΦΑΛΑΗΟ 5 

ΣΑΣΗΣΗΚΖ ΑΝΑΛΤΖ ΓΑΝΔΗΧΝ ΣΖΝ ΔΛΛΑΓΑ 

 

5.1 ηαηιζηική ανάλςζη ζηεγαζηικών και κόκκινυν δανείυν ζηην  

Δλλάδα. 

 Σν 2008, ηελ έθθξαζε «θφθθηλα»
59

δάλεηα ηελ γλψξηδαλ κφλνλ ηα ζηειέρε ησλ 

ηξαπεδψλ. Καη απηφ δελ ήηαλ παξάμελν, θαζψο ην θαηλφκελν δελ απαζρνινχζε ηελ 

ειιεληθή θνηλσλία ζε κηα επνρή επίπιαζηεο επεκεξίαο θαη αλάπηπμεο. Άιισζηε, εθείλε 

ηελ πεξίνδν κφιηο 3 ζηα 100 δάλεηα έκελαλ απιήξσηα θαη νη ηξάπεδεο δηαρεηξίδνληαλ ηηο 

πεξηπηψζεηο απηέο κε ζπλνπηηθέο δηαδηθαζίεο. Χζηφζν, ε παξαηεηακέλε χθεζε ηα ρξφληα 

ηεο θξίζεο θαη ε αηζζεηή ππνρψξεζε ησλ εηζνδεκάησλ λνηθνθπξηψλ θαη επηρεηξήζεσλ 

θαηέζηεζε ηα «θφθθηλα» δάλεηα «κάζηηγα». Δίλαη ραξαθηεξηζηηθφ πσο ζηα ηέιε ηνπ 2008 

ηα θφθθηλα δάλεηα ζηελ Διιάδα ήηαλ κφιηο ζην 3,12% ηνπ ζπλφινπ, ζηα ηέιε ηνπ 2011 

αλήιζαλ ζην 12,10%, ζηα ηέιε ηνπ 2013 άγγημαλ ην 24,19% θαη ζήκεξα δηακνξθψλνληαη 

ζην 53% ηνπ ζπλφινπ. 

 Σα κε εμππεξεηνχκελα δάλεηα αλέξρνληαη ζήκεξα ζηα 108 δηζ. επξψ, εθ ζπλφινπ 

δαλείσλ 203 δηζ. επξψ, φηαλ ζπλνιηθά νη θαηαζέζεηο επηρεηξήζεσλ θαη λνηθνθπξηψλ ζηηο 

ηξάπεδεο είλαη ζηα επίπεδα ησλ 121,68 δηζ. επξψ. Μφλνλ απφ ηε ζχγθξηζε απηή κπνξεί 

θαλείο λα θαηαιάβεη πσο ε δηαρείξηζε ησλ «θφθθηλσλ» δαλείσλ θαη ε ηαρχηεηα κε ηελ 

νπνία ζα αλαθηεζεί κέξνο ησλ κε εμππεξεηνχκελσλ νθεηιψλ ζα εμαξηεζεί ελ πνιινίο θαη 

ε πγεία ηνπ ειιεληθνχ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο. 

 Οη δαλεηζηέο ηεο Διιάδνο ζεσξνχλ πσο ηα πξνεγνχκελα ρξφληα θαη εηδηθά κεηά ην 

2011 νη εθάζηνηε θπβεξλήζεηο έδεημαλ κεγάιε αλνρή ζηνπο κε ζπλεπδαλεηνιήπηεο θαη κε 

δηάθνξα λνκνζεηήκαηα (Νφκνο Καηζέιε), αιιά θαη ξπζκίζεηο (πάγσκα πιεηζηεξηαζκψλ) 

εκπέδσζαλ ηε θνπιηνχξα «κε πιεξσκήο» ησλ δαλείσλ. Καηά ηνπο ζεζκνχο, αιιά θαη 

εθπξφζσπνπο ησλ Διιεληθψλ ηξαπεδψλ νη πξαθηηθέο απηέο, δεκηνχξγεζαλ 

«ζηξαηεγηθνχο θαθνπιεξσηέο» (strategic defaulters), ήηνη δαλεηνιήπηεο πνπ δελ 

πιεξψλνπλ ηηο ππνρξεψζεηο ηνπο αλ θαη δηαζέηνπλ ηα ρξήκαηα γηα λα ην πξάμνπλ θαη ηα 

δάλεηα ησλ νπνίσλ ππνινγίδνληαη ζηα 20 δηζ. επξψ, εθ ησλ νπνίσλ ηα κηζά είλαη 

επηρεηξεκαηηθά. Αθφκε, «παξήρζεζαλ» νθεηιέηεο πνπ δελ θξφληηζαλ εγθαίξσο λα 

πιεξψζνπλ ηα ρξέε ηνπο, ειπίδνληαο ζε θαιχηεξεο ξπζκίζεηο θαη ηειηθά βξέζεθαλ 

αληηκέησπνη κε δπζζεψξεηεο πξνζαπμήζεηο. ήκεξα
60

 επηηξέπεηαη ε πψιεζε ησλ 

επηρεηξεκαηηθψλ δαλείσλ κεγάισλ επηρεηξήζεσλ, ήηνη εηαηξεηψλ κε ηδίξν άλσ ησλ 50 

εθαη. επξψ θαη πξνζσπηθφ150 αηφκσλ. Απηφ απηνκάησο ζεκαίλεη πσο απφ ην ζχλνιν 

ησλ 96,081 δηζ. επξψ πνπ είλαη ηα επηρεηξεκαηηθά δάλεηα , πξνο πψιεζε είλαη ήδε ην 
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Πεγή: Κφθθηλα δάλεηα: Σα εκπφδηα ζηε δηαπξαγκάηεπζε κε ηνπο ζεζκνχο, Θαλάζεο Κνπθάθεο , CNN Greece Α‟ κέξνο. 

(http://www.cnn.gr/premium/story/28097/kokkina-daneia-ta-empodia-sti-diapragmateysi-me-toys-thesmoys)  
60

 Πεγή: Κφθθηλα δάλεηα: Πνηα πσινχληαη, αληηθίλεηξα γηα ηνπο θαθνπιεξσηέο, , Θαλάζεο Κνπθάθεο , CNN Greece Β‟ 

κέξνο, (http://www.cnn.gr/premium/story/28255/o-xartis-ton-kokkinon-daneion) 

http://www.cnn.gr/premium/story/28097/kokkina-daneia-ta-empodia-sti-diapragmateysi-me-toys-thesmoys
http://www.cnn.gr/premium/story/28255/o-xartis-ton-kokkinon-daneion
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42%, δειαδή δάλεηα 40 δηζ. επξψ,κε ηελ θπβέξλεζε λα δηαπξαγκαηεχεηαη ηελ ηχρε ηνπ 

ελαπνκείλαληνο 58%. 

 Απφ ην ζχλνιν ησλ επηρεηξεκαηηθψλ δαλείσλ ηα 1,4 δηζ. επξψ αθνξνχλ ζε δάλεηα 

πξνο ηελ γεσξγία, ηα 20,9 δηζ. επξψ ζε δάλεηα πξνο ηε βηνκεραλία, ηα 18,8 δηζ. επξψ 

δάλεηα πξνο ην εκπφξην, 7,4 δηζ. επξψ δάλεηα πξνο ηνλ ηνπξηζκφ, 9,2 δηζ. επξψ δάλεηα 

πξνο ηε λαπηηιία θαη 10,1 δηζ. επξψ δάλεηα πξνο εηαηξείεο θαηαζθεπψλ. Γάλεηα 4,7 δηζ. 

επξψ έρνπλ δνζεί ζε εηαηξείεο ειεθηξηζκνχ, θσηαεξίνπ, θαη χδξεπζεο, ζε ΜΜΔ δάλεηα 

2,4 δηζ. επξψ, ζε κεηαθνξηθέο εηαηξείεο 844 εθαη., επξψ, ζε εηαηξείεο δηαρείξηζεο 

αθίλεηεο πεξηνπζίαο 4,5 δηζ. επξψ θαη ζε ινηπέο επηρεηξεκαηηθέο δξαζηεξηφηεηεο δάλεηα 

8,5 δηζ. επξψ. Δμ απηψλ ηα δάλεηα ηεο βηνκεραλίαο, ηνπ εκπνξίνπ, ηεο λαπηηιίαο, ησλ 

θαηαζθεπψλ, ησλ ΜΜΔ θαη ησλ ηνπξηζηηθψλ επηρεηξήζεσλ είλαη ζηε θνξπθή ησλ κε 

εμππεξεηνχκελσλ δαλείσλ. χκθσλα κε δεκνζηεπκέλα ζηνηρεία πεξηζζφηεξνη απφ 20 

κεγάινη μελνδνρεηαθνί φκηινη κε ππνρξεψζεηο γχξσ ζην 1,5 δηζ. επξψ αληηκεησπίδνπλ 

πξφβιεκα αθνχ δελ κπνξνχλ λα εμππεξεηήζνπλ εγθαίξσο ηα δάλεηα ηνπο. Οπζηαζηηθά 

πξφθεηηαη γηα 1 ζηα 7 δάλεηα πνπ έρνπλ δνζεί ζηηο ηνπξηζηηθέο επηρεηξήζεηο. Αιιά ε 

εηθφλα απηή είλαη απνζπαζκαηηθή θαη δελ απνηππψλεη ην ζπλνιηθφ πξφβιεκα. 

 Σν λέν ζεζκηθφ πιαίζην επηηξέπεη ήδε ηελ πψιεζε θφθθηλσλ ζηεγαζηηθψλ δαλείσλ 

πνπ έρνπλ σο ππνζήθε δεπηεξεχνπζα ή εμνρηθή θαηνηθία. Πξφθεηηαη γηα δάλεηα 

ζπλνιηθήο αμίαο 16 δηζ. επξψ, εθ ζπλφινπ ζηεγαζηηθψλ δαλείσλ 67 δηζ. επξψ. Σν 42% 

ησλ ζηεγαζηηθψλ δαλείσλ δελ εμππεξεηείηαη, ηελ ίδηα ζηηγκή πνπ πεξηζζφηεξεο απφ 

50.000 επηρεηξήζεηο έρνπλ δαλεηζηεί κε εγγπήζεηο αθηλήησλ θαη θηλδπλεχνπλ λα ηα 

ράζνπλ. ε πνιιέο δε πεξηπηψζεηο κηθξνκεζαίνη επηρεηξεκαηίεο έρνπλ ππνζεθεχζεη ηελ 

πξνζσπηθή ηνπο πεξηνπζία. Δθηηκάηαη πσο πξνο πψιεζε κπνξνχλ ήδε λα βγνπλ δάλεηα 

πνπ ζρεηίδνληαη κε 50.000 δεπηεξεχνπζεο ή εμνρηθέο θαηνηθίεο. 

 

 

5.2 Οικονομικά αποηελέζμαηα Eurobank 

 

 Ο φκηινο Eurobank
61

 είλαη έλαο ρξεκαηννηθνλνκηθφο νξγαληζκφο ζηελ Διιάδα αιιά 

θαη ζε άιιεο εθηά ρψξεο ζηε Βνπιγαξία, ηε Ρνπκαλία, ηε εξβία, ζηελ Κχπξν, ην 

Λνπμεκβνχξγν, ην Λνλδίλν θαη ζηελ Οπθξαλία. ηελ Διιάδα ζπγθεθξηκέλα ε Eurobank 

είλαη έλαο απφ ηνπο ηέζζεξηο ππιψλεο ηνπ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο. 
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Πεγή: Καιψο ήιζαηε ζηελ Eurobank, (https://www.eurobank.gr/online/home/generic.aspx?id=1293&mid=1022&lang=gr) 

https://www.eurobank.gr/online/home/generic.aspx?id=1293&mid=1022&lang=gr
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5.2.1 Οικονομικά αποηελέζμαηα Eurobank 2009
62

 

 

Σν 2009 απνηέιεζε κηα εμαηξεηηθά δχζθνιε ρξνληά ηφζν γηα ηελ παγθφζκηα 

νηθνλνκία θαη ην δηεζλέο ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα, φζν θαη γηα ηελ Διιάδα, ιφγσ ηεο 

ξαγδαίαο επηδείλσζεο ησλ δεκνζηνλνκηθψλ ηεο κεγεζψλ. 

 

Παξά ηε δηεζλή χθεζε πνπ επεξέαζε ζε πνιχ κεγάιν βαζκφ 

ηε δήηεζε γηα ηξαπεδηθφ δαλεηζκφ ζηελ Διιάδα θαη ζηε «Νέα 

Δπξψπε», ην ραξηνθπιάθην ρνξεγήζεσλ ηνπ Οκίινπ 

απμήζεθε έλαληη ηνπ 2008 θαη δηακνξθψζεθε ζε €57,5δηο,  κε 

κηα δπλακηθή αχμεζε ηα δχν ηειεπηαία ηξίκελα ηνπ έηνπο. 

Δηδηθά ζηνπο θαίξηνπο ηνκείο ησλ επηρεηξήζεσλ θαη ησλ 

ζηεγαζηηθψλ δαλείσλ, ηα ππφινηπα απμήζεθαλ ζπλνιηθά θαηά 

4,9% ζε εηήζηα βάζε, ελψ ν λέεο εθηακηεχζεηο πξνο 

κηθξνκεζαίεο επηρεηξήζεηο θαη ζηεγαζηηθά δάλεηα ζηελ 

Διιάδα δηακνξθψζεθαλ ζε €4,8δηζ. Καη €1δηζ. αληίζηνηρα ην 

2009. 

 

 

 

Γξάθεκα 1
63

 

 

 

Ζ ξεπζηφηεηα ηνπ Οκίινπ βειηηψζεθε θαηά ηε δηάξθεηα ηνπ 

2009, παξά ηελ αξλεηηθή ζπγθπξία, θαζψο ήηαλ ηδηαίηεξα 

ζεηηθά ηα απνηειέζκαηα ζηελ πξνζέιθπζε λέσλ θαηαζέζεσλ 

πειαηψλ, νη νπνίεο απμήζεθαλ ζηελ Διιάδα θαη ηε «Νέα 

Δπξψπε» θαηά €1,2δηζ. θαη αλήιζαλ ζε €46,8δηζ. ζην ηέινο 

ηνπ 2009.  Δπηπξφζζεηα, ν Όκηινο άληιεζε ξεπζηφηεηα χςνπο 

€2,8δηζ. απεπζείαο απφ ηηο δηεζλείο αγνξέο θαη πξνρψξεζε θαη 

ζηελ απνπιεξσκή νκνινγηψλ χςνπο €500εθ. πνπ είρε εθδψζεη 

κε ηελ εγγχεζε ηνπ ειιεληθνχ δεκνζίνπ. Ο ζπλνιηθφο δείθηεο 

ρνξεγήζεσλ πξνο θαηαζέζεηο βειηηψζεθε πεξαηηέξσ ζε 119%, 

απφ 126% πνπ ήηαλ δχν ρξφληα πξηλ, θαη είλαη απφ ηνπο 

ρακειφηεξνπο αληίζηνηρσλ επξσπατθψλ ηξαπεδψλ. 

 

 

Γξάθεκα 2
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Πεγή: Οηθνλνκηθά Απνηειέζκαηα, Οηθνλνκηθέο Καηαζηάζεηο 2009 

(https://www.eurobank.gr/Uploads/pdf/Eurobank%20EFG%20%CE%94%CE%B5%CE%BB%CF%84%CE%AF%CE%BF

%20%CE%A4%CF%8D%CF%80%CE%BF%CF%85%20%CE%91%CF%80%CE%BF%CF%84%CE%B5%CE%BB%CE

%B5%CF%83%CE%BC%CE%AC%CF%84%CF%89%CE%BD%202009.pdf) 
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Πεγή: Οηθνλνκηθά Απνηειέζκαηα, Οηθνλνκηθέο Καηαζηάζεηο 2009 
64

Πεγή: Οηθνλνκηθά Απνηειέζκαηα, Οηθνλνκηθέο Καηαζηάζεηο 2009 

https://www.eurobank.gr/Uploads/pdf/Eurobank%20EFG%20%CE%94%CE%B5%CE%BB%CF%84%CE%AF%CE%BF%20%CE%A4%CF%8D%CF%80%CE%BF%CF%85%20%CE%91%CF%80%CE%BF%CF%84%CE%B5%CE%BB%CE%B5%CF%83%CE%BC%CE%AC%CF%84%CF%89%CE%BD%202009.pdf
https://www.eurobank.gr/Uploads/pdf/Eurobank%20EFG%20%CE%94%CE%B5%CE%BB%CF%84%CE%AF%CE%BF%20%CE%A4%CF%8D%CF%80%CE%BF%CF%85%20%CE%91%CF%80%CE%BF%CF%84%CE%B5%CE%BB%CE%B5%CF%83%CE%BC%CE%AC%CF%84%CF%89%CE%BD%202009.pdf
https://www.eurobank.gr/Uploads/pdf/Eurobank%20EFG%20%CE%94%CE%B5%CE%BB%CF%84%CE%AF%CE%BF%20%CE%A4%CF%8D%CF%80%CE%BF%CF%85%20%CE%91%CF%80%CE%BF%CF%84%CE%B5%CE%BB%CE%B5%CF%83%CE%BC%CE%AC%CF%84%CF%89%CE%BD%202009.pdf
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Γξάθεκα 3
65

 

 

χκθσλα κε ηα νηθνλνκηθά απνηειέζκαηα ηεο Eurobank ηα θαηαλαισηηθά δάλεηα 

επέδεημαλ ηελ κεηαβνιή ηνπ 12,2% ζε αληίζεζε κε ηα ζηεγαζηηθά δάλεηα πνπ ππήξμε 

κεηαβνιή ηνπ 3.7%. Καζψο επίζεο δάλεηα πξνο κηθξέο επηρεηξήζεηο θαη δάλεηα πξνο 

κεζαίεο θαη κεγάιεο επηρεηξήζεηο νη κεηαβνιέο ήηαλ 0,1% θαη 5,6%. Σν ζχλνιν ησλ 

δαλείσλ ην 2008 ήηαλ 57,1 δηο, ην 2009 57,5 δηο κε κεηαβνιή 0,6%.   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Γξάθεκα 4
66

 

 

Ο δείθηεο θάιπςεο κε εμππεξεηνχκελσλ δαλείσλ γηα ην 2008 ήηαλ 89,7% θαη ηνπ 2009 

θαηέβεθε ζε 58,6%.  
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Πεγή: Οηθνλνκηθά Απνηειέζκαηα, Οηθνλνκηθέο Καηαζηάζεηο 2009 
66

Πεγή: Οηθνλνκηθά Απνηειέζκαηα, Οηθνλνκηθέο Καηαζηάζεηο 2009 



 
60 

5.2.2 Οικονομικά αποηελέζμαηα Eurobank 2011
67

 

 

 Ζ θξίζε ζηελ ειιεληθή νηθνλνκία ην 2011 θαηέζηεζε αλαπφθεπθηεο, επίπνλεο φζν 

θαη αλαγθαίεο απνθάζεηο γηα ηελ απνηξνπή ηεο θαηάξξεπζεο ηεο ρψξαο ηφζν απφ ηελ 

Eurobank φζν θαη απφ ηηο ππφινηπεο ηξάπεδεο. χκθσλα κε ηα νηθνλνκηθά απνηειέζκαηα 

ηεο Eurobank πιένλ δελ αλαθεξφκαζηε ζε πνζά δηζεθαηνκκπξίσλ αιιά ζε 

εθαηνκκπξίσλ.  Σν ζχλνιν ησλ ρνξεγήζεσλ ηνπ νκίινπ γηα ην 2010 αλέξρεηαη ζε 53,412 

εθ. θαη ην  2011 ζε 51,491εθ. , ελψ ην ζχλνιν ησλ θαηαζέζεσλ ηνπ νκίινπ αλέξρεηαη ζηα 

πνζά ησλ 41,173 γηα ην 2010 θαη ησλ 32,459εθ. ην 2011. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Γξάθεκα 5
68

 

 

Ο δείθηεο θάιπςεο κε εμππεξεηνχκελσλ δαλείσλ γηα ην 2010 ήηαλ 51,1% θαη ηνπ 2011 

ζην 54,6%.  
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Πεγή: Οηθνλνκηθά Απνηειέζκαηα, Οηθνλνκηθέο Καηαζηάζεηο 2011, 

(https://www.eurobank.gr/Uploads/pdf/a%CE%94%CE%B5%CE%BB%CF%84%CE%AF%CE%BF%20%CE%A4%CF%8

D%CF%80%CE%BF%CF%85%20%CE%91%CF%80%CE%BF%CF%84%CE%B5%CE%BB%CE%B5%CF%83%CE%

BC%CE%AC%CF%84%CF%89%CE%BD%20%CE%88%CF%84%CE%BF%CF%85%CF%82%202011.pdf) 
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Πεγή: Οηθνλνκηθά Απνηειέζκαηα, Οηθνλνκηθέο Καηαζηάζεηο 2011 

https://www.eurobank.gr/Uploads/pdf/a%CE%94%CE%B5%CE%BB%CF%84%CE%AF%CE%BF%20%CE%A4%CF%8D%CF%80%CE%BF%CF%85%20%CE%91%CF%80%CE%BF%CF%84%CE%B5%CE%BB%CE%B5%CF%83%CE%BC%CE%AC%CF%84%CF%89%CE%BD%20%CE%88%CF%84%CE%BF%CF%85%CF%82%202011.pdf
https://www.eurobank.gr/Uploads/pdf/a%CE%94%CE%B5%CE%BB%CF%84%CE%AF%CE%BF%20%CE%A4%CF%8D%CF%80%CE%BF%CF%85%20%CE%91%CF%80%CE%BF%CF%84%CE%B5%CE%BB%CE%B5%CF%83%CE%BC%CE%AC%CF%84%CF%89%CE%BD%20%CE%88%CF%84%CE%BF%CF%85%CF%82%202011.pdf
https://www.eurobank.gr/Uploads/pdf/a%CE%94%CE%B5%CE%BB%CF%84%CE%AF%CE%BF%20%CE%A4%CF%8D%CF%80%CE%BF%CF%85%20%CE%91%CF%80%CE%BF%CF%84%CE%B5%CE%BB%CE%B5%CF%83%CE%BC%CE%AC%CF%84%CF%89%CE%BD%20%CE%88%CF%84%CE%BF%CF%85%CF%82%202011.pdf
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Γξάθεκα 6
69

 

 

 

5.2.3 Οικονομικά αποηελέζμαηα Eurobank 2013
70

 

 

Ζ ειιεληθή νηθνλνκία παξνπζίαζε πεξαηηέξσ ζεκάδηα ζηαζεξνπνίεζεο ην ηειεπηαίν 

ηξίκελν ηνπ 2013. Ζ επίηεπμε πιενλάζκαηνο ζην ηζνδχγην ηξερνπζψλ ζπλαιιαγψλ θαη ε 

εθηηκψκελε επίηεπμε πξσηνγελνχο πιενλάζκαηνο ζηνλ ηζνινγηζκφ ηεο Γεληθήο 

Κπβέξλεζεο απνηεινχλ ζεκαληηθή εμέιημε γηα ηελ επηζηξνθή ηεο νηθνλνκίαο ζε ζεηηθνχο 

ξπζκνχο αλάπηπμεο ην 2014. 

 

Οηπξνβιέςεηο ησλ πηζησηηθψλ θηλδχλσλ απμήζεθαλ ζε €660εθ. ην Γ΄ ηξίκελν ηνπ 

2013, απφ €420εθ. ην πξνεγνχκελν ηξίκελν, κε απνηέιεζκα ηελ αχμεζε ηνπ πνζνζηνχ 

θάιπςεο ησλ δαλείσλ ζε θαζπζηέξεζε άλσ ησλ 90 εκεξψλ θαηά 130 κνλάδεο βάζεο 

έλαληη ηνπ πξνεγνχκελνπ ηξηκήλνπ ζε 50,1%. Σα ζπλνιηθά δάλεηα ζε θαζπζηέξεζε άλσ 

ησλ 90 εκεξψλ αλήιζαλ ζην 29,4% ηνπ ραξηνθπιαθίνπ, απφ 27,7% ζην ηέινο 

επηεκβξίνπ. Σα λέα δάλεηα ζε θαζπζηέξεζε άλσ ησλ 90 εκεξψλ εμαηξνπκέλνπ ηνπ ΣΣ 

θαη ηεο Proton δηακνξθψζεθαλ ζε €542εθ., απφ €553εθ. ην Γ΄ ηξίκελν. Ζ κείσζε ησλ 

λέσλ δαλείσλ ζε θαζπζηέξεζε νθείιεηαη ζηα δάλεηα πξνο ηδηψηεο θαη ζηηο ρνξεγήζεηο ηνπ 

εμσηεξηθνχ, ελψ ηα επηρεηξεκαηηθά δάλεηα εμαθνινχζεζαλ λα παξνπζηάδνπλ 

κεηαβιεηφηεηα. 
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Πεγή: Οηθνλνκηθά Απνηειέζκαηα, Οηθνλνκηθέο Καηαζηάζεηο 2013, 

(https://www.eurobank.gr/Uploads/pdf/Eurobank_%CE%94%CE%B5%CE%BB%CF%84%CE%AF%CE%BF_%CE%A4%

CF%8D%CF%80%CE%BF%CF%85_%CE%91%CF%80%CE%BF%CF%84%CE%B5%CE%BB%CE%B5%CF%83%CE

%BC%CE%AC%CF%84%CF%89%CE%BD_%CE%94%CF%84%CF%81%CE%AF%CE%BC%CE%B7%CE%BD%CE

%BF_2013.pdf) 

https://www.eurobank.gr/Uploads/pdf/Eurobank_%CE%94%CE%B5%CE%BB%CF%84%CE%AF%CE%BF_%CE%A4%CF%8D%CF%80%CE%BF%CF%85_%CE%91%CF%80%CE%BF%CF%84%CE%B5%CE%BB%CE%B5%CF%83%CE%BC%CE%AC%CF%84%CF%89%CE%BD_%CE%94%CF%84%CF%81%CE%AF%CE%BC%CE%B7%CE%BD%CE%BF_2013.pdf
https://www.eurobank.gr/Uploads/pdf/Eurobank_%CE%94%CE%B5%CE%BB%CF%84%CE%AF%CE%BF_%CE%A4%CF%8D%CF%80%CE%BF%CF%85_%CE%91%CF%80%CE%BF%CF%84%CE%B5%CE%BB%CE%B5%CF%83%CE%BC%CE%AC%CF%84%CF%89%CE%BD_%CE%94%CF%84%CF%81%CE%AF%CE%BC%CE%B7%CE%BD%CE%BF_2013.pdf
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https://www.eurobank.gr/Uploads/pdf/Eurobank_%CE%94%CE%B5%CE%BB%CF%84%CE%AF%CE%BF_%CE%A4%CF%8D%CF%80%CE%BF%CF%85_%CE%91%CF%80%CE%BF%CF%84%CE%B5%CE%BB%CE%B5%CF%83%CE%BC%CE%AC%CF%84%CF%89%CE%BD_%CE%94%CF%84%CF%81%CE%AF%CE%BC%CE%B7%CE%BD%CE%BF_2013.pdf
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Σν ζπλνιηθφ ελεξγεηηθφ δηακνξθψζεθε ζε 

€77,6δηζ. ζην ηέινο ηνπ 2013. Οη ρνξεγήζεηο 

πξνο πειάηεο (πξν πξνβιέςεσλ) αλήιζαλ ζε 

€53,5δηζ., εθ ησλ νπνίσλ €45,0δηζ. ήηαλ δάλεηα 

ζηελ Διιάδα θαη €8,5δηζ. δάλεηα ζην 

εμσηεξηθφ. Οη ρνξεγήζεηο πξνο επηρεηξήζεηο 

δηακνξθψζεθαλ ζε €27,2δηζ. Καη 

αληηζηνηρνχζαλ ζην 51% ηνπ ζπλφινπ ησλ 

ρνξεγήζεσλ ηεο Eurobank, ελψ ηα δάλεηα πξνο 

λνηθνθπξηά αλήιζαλ ζε €26,3δηζ., κε ηα 

ζηεγαζηηθά δάλεηα λα απνηεινχλ ην 35% θαη ηα 

θαηαλαισηηθά ην 14% ηνπ ζπλνιηθνχ 

ραξηνθπιαθίνπ.  
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Οη θαηαζέζεηο πειαηψλ δηακνξθψζεθαλ ζε 

€41,5δηζ. ζην ηέινο ηνπ 2013 (€32,9δηζ. ζηελ 

Διιάδα θαη €8,6δηζ. ζην εμσηεξηθφ). Οη 

θαηαζέζεηο πξνζεζκίαο καδί κε ηα repos 

αληηζηνηρνχλ ζην 67% ησλ ζπλνιηθψλ 

θαηαζέζεσλ, ήηνη ζε €27,9δηζ., ελψ νη 

θαηαζέζεηο ηακηεπηεξίνπ θαη φςεσο απνηεινχλ 

ην 33%, ήηνη €13,7δηζ. 
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Πεγή: Οηθνλνκηθά Απνηειέζκαηα, Οηθνλνκηθέο Καηαζηάζεηο 2013 
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Πεγή: Οηθνλνκηθά Απνηειέζκαηα, Οηθνλνκηθέο Καηαζηάζεηο 2013 
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Χο απνηέιεζκα ηεο απνκφριεπζεο ηνπ ελεξγεηηθνχ 

θαη ηεο ελίζρπζεο ησλ θαηαζέζεσλ κεηά θαη ηελ 

ελζσκάησζε ηνπ ΣΣ θαη ηεο Proton, ν ιφγνο ησλ 

δαλείσλ πξνο ηηο θαηαζέζεηο βειηηψζεθε ζεκαληηθά 

θαη δηακνξθψζεθε ζε 109,8% ζην ηέινο ηνπ Γ 

ηξηκήλνπ 2013, απφ 140,4% πνπ ήηαλ έλα ρξφλν πξηλ. 

ην εμσηεξηθφ, νη θαηαζέζεηο ππεξέβεζαλ ηηο 

ρνξεγήζεηο κεηά απφ πξνβιέςεηο, κε ην ζρεηηθφ δείθηε 

λα δηακνξθψλεηαη ζην 88,4%.  
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χκθσλα κε ην ζχλνιν θαηαζέζεσλ ηνπ Γ ηξηκήλνπ απφ ηα νηθνλνκηθά απνηειέζκαηα 

ηεο Eurobank αλέξρεηαη ζηα 30,752εθ. ην 2012 θαη ζηα 41,535εθ. ην 2013. 
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Πεγή: Οηθνλνκηθά Απνηειέζκαηα, Οηθνλνκηθέο Καηαζηάζεηο 2013 
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Πεγή: Οηθνλνκηθά Απνηειέζκαηα, Οηθνλνκηθέο Καηαζηάζεηο 2013 
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5.2.4 Οικονομικά αποηελέζμαηα Eurobank 2015
76

 

 

 Οη νηθνλνκηθέο ζπλζήθεο ζηελ Διιάδα παξακέλνπλ ηδηαίηεξα αβέβαηεο θαη κεηά ηελ 

επηηπρή νινθιήξσζε ηεο αλαθεθαιαηνπνίεζεο ησλ ειιεληθψλ ηξαπεδψλ, επηβαξπλφκελεο 

απφ ηε ρεηξνηέξεπζε ηνπ δηεζλνχο νηθνλνκηθνχ θιίκαηνο. Ζ παξάηαζε ησλ 

δηαπξαγκαηεχζεσλ κε ηνπο πηζησηέο γηα ηελ νινθιήξσζε ηεο πξψηεο αμηνιφγεζεο, ζε 

ζπλδπαζκφ κε ην κεγάιν ζέκα ηνπ πξνζθπγηθνχ θχκαηνο, δηαηεξνχλ θιίκα ξεπζηφηεηαο 

θαη ππνλνκεχνπλ ηηο πξνζπάζεηεο γηα απνθαηάζηαζε ηεο εκπηζηνζχλεο ζηηο πξννπηηθέο 

ηεο ειιεληθήο νηθνλνκίαο. Ζ ηαρεία ζεηηθή αληηκεηψπηζή ηνπο, ζε ζπλεξγαζία κε ηνπο 

Δπξσπαίνπο εηαίξνπο, ζα απνηειέζεη ζεκείν θακπήο γηα ηελ ελίζρπζε ηεο ζηαζεξφηεηαο, 

ηε βειηίσζε ησλ ζπλζεθψλ ξεπζηφηεηαο, ηελ πξνζέιθπζε μέλσλ επελδχζεσλ θαη 

θεθαιαίσλ, ηδηαίηεξα αλαγθαίσλ γηα λα θαιχςνπλ ην ηεξάζηην εγρψξην απνηακηεπηηθφ 

θαη επελδπηηθφ θελφ, θαη ηελ έλαξμε ηεο ζπδήηεζεο γηα ηελ πεξαηηέξσ απνκείσζε ηνπ 

δεκνζίνπ ρξένπο. 
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Πεγή: Οηθνλνκηθά Απνηειέζκαηα, Οηθνλνκηθέο Καηαζηάζεηο 2013 
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Πεγή: Οηθνλνκηθά Απνηειέζκαηα, Οηθνλνκηθέο Καηαζηάζεηο 2015, 

(https://www.eurobank.gr/Uploads/pdf/FinancialResults2015_PressRelease_GR.pdf) 

https://www.eurobank.gr/Uploads/pdf/FinancialResults2015_PressRelease_GR.pdf


 
65 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Γξάθεκα 13
78

 

 

Σα λέα δάλεηα ζε θαζπζηέξεζε άλσ ησλ 90 εκεξψλ ζηελ Διιάδα αλήιζαλ ζε 

€206εθ., ην Γ΄ ηξίκελν, απφ €164εθ. ην Γ΄ ηξίκελν, ιφγσ ησλ επηρεηξεκαηηθψλ δαλείσλ, 

ελψ ηα λέα δάλεηα ζε θαζπζηέξεζε γηα ηνλ Όκηιν δηακνξθψζεθαλ ζε €235εθ., απφ 

€166εθ. ην Γ΄ ηξίκελν 2015. Σα δάλεηα ζε θαζπζηέξεζε άλσ ησλ 90 εκεξψλ 

απνηεινχζαλ ην 35,2% ηνπ ραξηνθπιαθίνπ ρνξεγήζεσλ ζην ηέινο Γεθεκβξίνπ 2015, απφ 

35,0% ζην ηέινο επηεκβξίνπ. Ζ θάιπςε ησλ δαλείσλ απηψλ απφ πξνβιέςεηο παξέκεηλε 

ζε πςειά επίπεδα θαη δηακνξθψζεθε ζε 64,8% ζην ηέινο Γεθεκβξίνπ. 
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Πεγή: Οηθνλνκηθά Απνηειέζκαηα, Οηθνλνκηθέο Καηαζηάζεηο 2015 
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Πεγή: Οηθνλνκηθά Απνηειέζκαηα, Οηθνλνκηθέο Καηαζηάζεηο 2015 
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χκθσλα κε ην ζχλνιν θαηαζέζεσλ ηνπ Γ ηξηκήλνπ απφ ηα νηθνλνκηθά απνηειέζκαηα 

ηεο Eurobank αλέξρεηαη ζηα 40,385εθ. ην 2014 θαη ζηα 31,446εθ. ην 2015. 
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Πεγή: Οηθνλνκηθά Απνηειέζκαηα, Οηθνλνκηθέο Καηαζηάζεηο 2015 
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ΤΜΠΔΡΑΜΑΣΑ  

 
Ζ ρνξήγεζε δαλείσλ απφ ηηο ηξάπεδεο πξνο επηρεηξήζεηο θαη ηδηψηεο απνηειεί κία απφ 

ηηο βαζηθφηεξεο ιεηηνπξγίεο ησλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ. Δπεηδή ηα δάλεηα απηά 

απνηεινχλ βαζηθή πεγή εζφδσλ, παξάιιεια ζπλεπάγνληαη θαη ηελ κεγαιχηεξε αλάιεςε 

θηλδχλνπ, ηελ πηζαλφηεηα δειαδή ν δαλεηνιήπηεο λα κελ κπνξεί λα αληαπνθξηζεί ζηηο 

απαηηήζεηο απνπιεξσκήο δαλείνπ θαη λα κελ κπνξεί λα ην πιεξψζεη. 

Ζ αδπλακία απνπιεξσκήο ηνπ δαλείνπ νδεγεί ζηελ δηαγξαθή ηνπ απφ ηνλ ηζνινγηζκφ 

ηεο δεκηψλνληαο έηζη ηελ ηξάπεδα. Απηφ κπνξεί λα επηθέξεη ζεκαληηθέο επηπηψζεηο ζηελ 

νκαιή ιεηηνπξγία ηεο ηξάπεδαο νδεγψληαο ζε κείσζε ησλ εζφδσλ ηεο θαη ζε θάπνηεο 

εμαηξεηηθέο πεξηπηψζεηο αθφκε θαη ζην θιείζηκν ηεο. 

Γηα ηνλ ιφγν απηφ νη ηξάπεδεο ιακβάλνπλ ζπλερψο κέηξα γηα ηελ φζν ιηγφηεξε 

έθζεζε ηεο ζηνλ πηζησηηθφ θίλδπλν, κε ηαπηφρξνλν ζηφρν ηελ κεγηζηνπνίεζε ησλ θεξδψλ 

ηεο. Αμίδεη λα αλαθεξζεί ζηελ παξνχζα θάζε φηη θάζε ηξάπεδα έρεη ηνπο δηθνχο ηεο 

ηξφπνπο θαη ζπζηήκαηα αμηνιφγεζεο ηνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ θαζψο επίζεο θαη ηελ δηθή 

ηεο πνιηηηθή αλάινγα πάληα θαη ηηο εληνιέο πνπ ζα έρεη ιάζεη απφ ηελ αλψηαηε δηνίθεζε 

ρσξίο απηφ, λα ζεκαίλεη φηη φιεο νη ηξάπεδεο δελ έρνπλ θάπνηεο θνηλέο θαηεπζπληήξηεο 

γξακκέο νη νπνίεο ηζρχνπλ θαη είλαη θνηλέο γηα φιεο ηηο ηξάπεδεο. 

Καηά ηελ δηάξθεηα ηεο θξίζεο θαη φζν απηή άξρηδε λα επεξεάδεη νινέλα θαη 

πεξηζζφηεξν ηελ νηθνλνκία θαη ην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα ηεο ρψξαο, ηφζν παξαηεξνχληαλ 

νινέλα θαη κεγαιχηεξε αχμεζε ησλ θφθθηλσλ δαλείσλ, δάλεηα δειαδή ηα νπνία είλαη 

αδχλαηνλ λα απνπιεξσζεί ε δφζε ηνπο απφ εθείλνπο πνπ ην έρνπλ πάξεη. 

Γη‟ απηφλ ινηπφλ ηνλ ιφγν θαη γηα ηελ δηεπθφιπλζε ησλ δαλεηνιεπηψλ, ηξάπεδεο φπσο 

νη Eurobank, Σξάπεδα Πεηξαηψο, Δζληθή Σξάπεδα θιπ πξνέβεζαλ ζε κία ζεηξά απφ 

ξπζκίζεηο θαη δηεπθνιχλζεηο ζε εππαζείο νκάδεο νη νπνίεο αδπλαηνχζαλ λα πιεξψζνπλ 

ηελ δφζε θαη βξίζθνληαλ ζηα φξηα ηεο ππνρξέσζεο ηνπ, φπσο κεδεληζκφ ηφθσλ γηα 

θάπνην ρξνληθφ δηάζηεκα αιιά θαη επηκήθπλζε ηεο δηάξθεηαο ηνπ δαλείνπ. 

εκαληηθή βνήζεηα φπσο απνδείρζεθε θαη ζηελ πνξεία απνδείρζεθε θαη ν λφκνο 

3869/2010 ν νπνίνο αθνξνχζε ππεξρξεσκέλα λνηθνθπξηά θαη πξνέβιεπε ηελ ξχζκηζε ησλ 

νθεηιψλ ππεξρξεσκέλσλ θπζηθψλ πξνζψπσλ. Νφκνο βάζεη ηνπ νπνίνπ κπνξνχζε λα 

εμαζθαιηζηεί ρακειφηεξε δφζε πξνο φιεο ηηο ηξαπεδηθέο νθεηιέο θαζψο θαη κηθξφηεξε 

δφζε ζε νπνηνπδήπνηε ηχπνπ δαλείνπ ην νπνίν έρεη πξνζεκείσζε ζε αθίλεην, αιιά ην 

ζεκαληηθφηεξν φηη πξνβιέπεη εμαίξεζε πξψηεο θαηνηθίαο ηνπ δαλεηνιήπηε απφ ηελ 

ξεπζηνπνίεζε ηεο πεξηνπζίαο ηνπ. 

Όια απηά ζα πξέπεη λα δηέπνληαη θαη απφ ηνλ Κψδηθα Γενληνινγίαο ησλ ηξαπεδψλ ν 

νπνίνο αθνξά ηνπο ρεηξηζκνχο θαη ηηο δηαδηθαζίεο πνπ νθείινπλ ηα Πηζησηηθά Ηδξχκαηα 

(ΠΗ) απέλαληη ζε δαλεηνιήπηεο πνπ έρνπλ θαζπζηεξήζεη ηελ απνπιεξσκή ησλ νθεηιψλ 

ηνπο, ζέηνληαο ηα βήκαηα πνπ αθνινπζνχληαη ζε απηή ηελ πεξίπησζε. 

Κιείλνληαο, ν λένο Κψδηθαο Γενληνινγίαο Σξαπεδψλ εληζρχεη ηα δηθαηψκαηα ησλ 

δαλεηνιεπηψλ, εμαζθαιίδεη κεγαιχηεξε δηαθάλεηα θαη ελδπλακψλεη ηα εξγαιεία θαη ηηο 

δηαδηθαζίεο πνπ νδεγνχλ νη ξπζκίζεηο νη νπνίεο ζα αληηζηνηρνχλ ζηηο πξαγκαηηθέο 

δπλαηφηεηεο απνπιεξσκήο ηνπ δαλείνπ απφ ηνπο δαλεηνιήπηεο. 
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